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Kennzahlen

in Mio. EUR 2014 Q| +/- Vorjahr 2013 2012 2011 2010

Ergebnis

Gebuchte Bruttopramie 10.864,9 -1,7 % 11.047,9 10.457,3 9.130,2 8.618,2
Verdiente Nettopramie 8.481,3 +3,3% 8.209,5 7.808,2 6.965,6 6.366,6
Versicherungstechnisches Ergebnis -15,0 -4,7 93,2 -151,9 18,4
Veranderung der Schwankungs-

riickstellung u. a. 277,6 +3,7 % 267,7 340,7 292,6 141,3
Kapitalanlageergebnis 1.580,8 +41,6 % 1.116,6 1.233,9 953,9 867,2
Vorsteuerergebnis 597.8 +57,3% 380,1 546,0 273,5 589,8
Jahreslberschuss 421,2 +14,7 % 367,2 410,3 270,2 406,3
Kapitalanlagen 41.912,3 +26,2 % 33.203,3 30.452,0 27.005,6 23.330,9
Eigenkapital 1.381,7 1.381,7 1.381,7 1.381,7 1.380,9
Nachrangige Verbindlichkeiten 1.500,0 -16,7 % 1.800,0 1.800,0 1.300,0 1.300,0
Schwankungsruckstellung u. a. 2.930,6 +10,5% 2.653,0 2.385,3 2.044,6 1.752,0
Versicherungstechnische

Ruckstellungen (netto) 29.594,4 +18,2 % 25.031,3 22.891,3 21.142,7 17.605,7
Gesamte Garantiemittel 35.406,7 +14,7 % 30.866,0 28.458,3 25.869,0 22.038,6
Mitarbeiter 1.200 +99 1.101 1.074 1.041 1.017
Selbstbehalt 79.3% 75,2 % 76,0 % 77,5 % 76,4 %
Schadenquote? 71,0% 71,6 % 72,8% 76,0 % 73,1%
Kostenquote? 28,3% 26,8 % 26,7 % 27,2% 26,9 %
Kombinierte Schaden-/Kostenquote? 99,3 % 98,4 % 99,5 % 103,2 % 100,0 %

' Ohne Bilanzgewinn

2 Ohne Personen-Riickversicherung (Lebens- und Krankenriickversicherung)
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Verwaltungsorgane

Vorstand

Ulrich Wallin

Vorsitzender des Vorstands Hannover Riick SE, Hannover

Vorsitzender des Vorstands E+S Riickversicherung AG, Hannover

Mitglied des Vorstands Talanx AG, Hannover

Chairman of the Board of Directors Hannover Life Reassurance Company of America, Orlando, USA
Chairman of the Board of Directors Hannover Re (Bermuda) Ltd., Hamilton, Bermuda

Chairman of the Board of Directors Hannover Re (Ireland) Limited, Dublin, Irland

Member of the Board of Directors Hannover Life Re of Australasia Ltd, Sydney, Australien

Sven Althoff

Mitglied des Vorstands Hannover Riick SE, Hannover (seit 1. August 2014)

Member of the Board of Directors Apollo Syndicate Management Limited, London, GroSbritannien
Member of the Board of Directors Integra Insurance Solutions Limited, Bradford, GroSbritannien

André Arrago

Mitglied des Vorstands Hannover Riick SE, Hannover (bis 31. August 2014)

Chairman of the Board of Directors Hannover ReTakaful B.S.C. (c¢), Manama, Bahrain

Deputy Chairman of the Board of Directors Hannover Re (Bermuda) Ltd., Hamilton, Bermuda
Member of the Board of Directors Hannover Re Services Japan, Tokio, Japan

Mitglied des Aufsichtsrats April Group, Lyon, Frankreich

Mitglied des Aufsichtsrats Groupement Francais de Caution, Grenoble, Frankreich

Mitglied des Aufsichtsrats Mutuelle des Transports Assurances (MTA), Paris, Frankreich

Claude Chévre

Mitglied des Vorstands Hannover Riick SE, Hannover

Chairman of the Board of Directors Hannover Life Reassurance Africa Limited, Johannesburg, Siidafrika
Deputy Chairman of the Board of Directors Hannover Life Re of Australasia Ltd, Sydney, Australien

Member of the Board of Directors Hannover Reinsurance Group Africa (Pty) Limited, Johannesburg, Siidafrika
Member of the Board of Directors Hannover ReTakaful B.S.C. (¢), Manama, Bahrain

Member of the Board of Directors Hannover Re Services Japan, Tokio, Japan

Mitglied des Aufsichtsrats Hannover Life Re AG, Hannover'

Jiirgen Griber

Mitglied des Vorstands Hannover Riick SE, Hannover

Chairman of the Board of Directors Hannover Reinsurance Africa Limited, Johannesburg, Siidafrika
Chairman of the Board of Directors Hannover Reinsurance Group Africa (Pty) Limited, Johannesburg, Stidafrika
Chairman of the Board of Directors Hannover ReTakaful B.S.C. (¢), Manama, Bahrain

Deputy Chairman of the Board of Directors Hannover Re (Bermuda) Ltd., Hamilton, Bermuda

Member of the Board of Directors Energi, Inc., Peabody, USA

Member of the Board of Directors Hannover Re (Guernsey) PCC Ltd., St Peter Port, Guernsey

Member of the Board of Directors Hannover Re (Ireland) Limited, Dublin, Irland

Member of the Board of Directors International Insurance Company of Hannover SE, London, Gro8britannien
Member of the Board of Directors Hannover Re Services Japan, Tokio, Japan

Mitglied des Aufsichtsrats Talanx International AG, Hannover'

2 Hannover Riick SE | Geschéftsbericht 2014



Dr. Klaus Miller

Mitglied des Vorstands Hannover Riick SE, Hannover

Mitglied des Vorstands E+S Riickversicherung AG, Hannover

Chairman of the Board of Directors Hannover Life Reassurance Bermuda Ltd., Hamilton, Bermuda

Chairman of the Board of Directors Hannover Life Reassurance Company of America (Bermuda) Ltd., Hamilton, Bermuda
Vice Chairman of the Board of Directors Hannover Life Reassurance Company of America, Orlando, USA

Vorsitzender des Aufsichtsrats Hannover Life Re AG, Hannover'

Member of the Board of Directors Hannover Re (Ireland) Limited, Dublin, Irland

Dr. Michael Pickel

Mitglied des Vorstands Hannover Riick SE, Hannover

Mitglied des Vorstands E+S Riickversicherung AG, Hannover

Chairman of the Board of Directors Glencar Underwriting Managers, Inc., Chicago, USA
Chairman of the Board of Directors Hannover Re Services Italy S.r.1., Mailand, Italien

Chairman of the Board of Directors Hannover Re Services USA, Inc., Illinois, USA

Chairman of the Board of Directors Mediterranean Reinsurance Services Ltd., Hongkong, China

Roland Vogel

Mitglied des Vorstands Hannover Riick SE, Hannover

Mitglied des Vorstands E+S Riickversicherung AG, Hannover

Chairman of the Board of Directors Hannover Finance, Inc., Wilmington, USA

Chairman of the Board of Directors Hannover Finance (Luxembourg) S.A., Luxemburg

Chairman of the Board of Directors Hannover Finance (UK) Limited, London, GroBbritannien

Deputy Chairman of the Board of Directors Hannover Life Reassurance Bermuda Ltd., Hamilton, Bermuda
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats Hannover Life Re AG, Hannover’

Member of the Board of Directors Hannover Life Reassurance Company of America, Orlando, USA
Member of the Board of Directors Hannover Re (Bermuda) Ltd., Hamilton, Bermuda

Member of the Board of Directors Hannover Re (Ireland) Limited, Dublin, Irland

Member of the Board of Directors International Insurance Company of Hannover SE, London, GroBbritannien
Member of the Board of Directors Meribel Midco Limited, St. Helier, Jersey

Member of the Board of Directors Meribel Topco Limited, St. Helier, Jersey

Mitglied des Aufsichtsrats Talanx Asset Management GmbH, Koln

Mitglied des Beirats Commerzbank AG, Frankfurt am Main

Mitglied des Beirats Hannover Finanz GmbH, Hannover

Mitglied des Beirats WeHaCo Unternehmensbeteiligungs-GmbH, Hannover

' Angaben zu Aufsichtsratsmitgliedschaften im Sinne des § 125 Absatz 1 Satz 5, erster Halbsatz Aktiengesetz (AktG).

Die Gbrigen Angaben sind solche zu vergleichbaren Kontrollgremien anderer in- und auslandischer Wirtschaftsunternehmen nach § 125 Absatz 1 Satz 5,

zweiter Halbsatz AktG.
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Aufsichtsrat

Herbert K. Haas" >*

Burgwedel

Vorsitzender

Vorsitzender des Vorstands Talanx AG

Vorsitzender des Vorstands HDI Haftpflichtverband der Deutschen Industrie V.a.G.
Vorsitzender des Aufsichtsrats E+S Ruckversicherung AG, Hannover
Vorsitzender des Aufsichtsrats HDI-Gerling Industrie Versicherung AG, Hannover
Vorsitzender des Aufsichtsrats HDI Kundenservice AG, Koln

Vorsitzender des Aufsichtsrats Talanx Deutschland AG, Hannover

Vorsitzender des Aufsichtsrats Talanx International AG, Hannover

Vorsitzender des Aufsichtsrats Talanx Systeme AG, Hannover

Mitglied des Beirats Norddeutsche Landesbank Girozentrale, Hannover®

Dr. Klaus Sturany’

Ascona, Schweiz

Stellvertretender Vorsitzender

Ehemaliges Mitglied des Vorstands der RWE AG

Mitglied des Aufsichtsrats Bayer AG, Leverkusen

Mitglied des Verwaltungsrats Sulzer AG, Winterthur, Schweiz®

Wolf-Dieter Baumgartl® > *
Berg

Ehemaliger Vorstandsvorsitzender der Talanx AG und des HDI Haftpflichtverband der Deutschen Industrie V.a.G.

Vorsitzender des Aufsichtsrats Talanx AG, Hannover

Vorsitzender des Aufsichtsrats HDI Haftpflichtverband der Deutschen Industrie V.a.G., Hannover

Mitglied des Beirats E+S Riickversicherung AG, Hannover®
Mitglied des Verwaltungsrats HDI Assicurazioni S.p.A., Rom, Italien®

Frauke Heitmiiller®
Hannover
Angestellte

Otto Miiller®

Hannover

Angestellter

Mitglied des Aufsichtsrats Talanx AG, Hannover

Dr. Andrea Pollak*

Wien, Osterreich

Selbststindige Unternehmensberaterin

Vorsitzende des Beirats Kuchen-Peter Backwaren GmbH, Hagenbrunn, Osterreich®
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Dr. Immo Querner

Celle

Mitglied des Vorstands Talanx AG

Mitglied des Vorstands HDI Haftpflichtverband der Deutschen Industrie V.a.G.
Vorsitzender des Aufsichtsrats Talanx Asset Management GmbH, Koln®

Vorsitzender des Verwaltungsrats Talanx Finanz (Luxemburg) S.A., Luxemburg®
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats AmpegaGerling Investment GmbH, Koln®
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats Talanx Immobilien Management GmbH, Kéln®
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats Talanx Reinsurance Broker GmbH, Hannover?®
Stellvertretender Vorsitzender des Aufsichtsrats Talanx Service AG, Hannover

Mitglied des Aufsichtsrats BOAG Borsen AG, Hannover

Mitglied des Aufsichtsrats E+S Riickversicherung AG, Hannover

Mitglied des Aufsichtsrats Talanx International AG, Hannover

Mitglied des Aufsichtsrats Talanx Systeme AG, Hannover

Mitglied des Aufsichtsrats Tertia Handelsbeteiligungsgesellschaft mbH, KoIn®

Mitglied des Borsenrats Frankfurter Wertpapierborse (Deutsche Borse AG), Frankfurt am Main®
Member of the Board of Directors Talanx Re (Ireland) Limited, Dublin, Irland®

Dr. Erhard Schipporeit®*®

Hannover

Mitglied verschiedener Aufsichtsrite

Mitglied des Aufsichtsrats BDO AG, Hamburg

Mitglied des Aufsichtsrats Deutsche Borse AG, Frankfurt am Main
Mitglied des Aufsichtsrats Fuchs Petrolub SE, Mannheim

Mitglied des Aufsichtsrats HDI Haftpflichtverband der Deutschen Industrie V.a.G., Hannover
Mitglied des Aufsichtsrats Rocket Internet AG, Berlin

Mitglied des Aufsichtsrats SAP SE, Walldorf

Mitglied des Aufsichtsrats Talanx AG, Hannover

Member of the Board of Directors Fidelity Funds SICAV, Luxemburg®

Maike Sielaff®
Burgwedel
Angestellte

Mitglied des Ausschusses flir Vorstandsangelegenheiten

Mitglied des Finanz- und Prifungsausschusses

Unabhangiger Finanzexperte des Finanz- und Prifungsausschusses

Mitglied des Nominierungsausschusses

Mitgliedschaften in vergleichbaren Kontrollgremien anderer in- und auslandischer Wirtschaftsunternehmen
Arbeitnehmervertreter

o o a2 W oN o
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Zusammengetfasster Lagebericht

Der Lagebericht der Hannover Riick SE und der Konzernlage-  Der Jahresabschluss und der mit dem Konzernlagebericht

bericht sind nach § 315 Absatz 3 Handelsgesetzbuch (HGB)  zusammengefasste Lagebericht der Hannover Riick SE fiir das

zusammengefasst und im Konzerngeschéaftsbericht 2014  Geschiftsjahr 2014 werden beim Betreiber des elektronischen

veroffentlicht. Bundesanzeigers eingereicht und im elektronischen Bundes-
anzeiger veroffentlicht.
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Jahresabschluss
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Jahresbilanz zum 31. Dezember 2014

Aktiva
in TEUR

2014 2013

A. Immaterielle Vermogensgegenstande

I.  Entgeltlich erworbene Konzessionen, gewerbliche
Schutzrechte und dahnliche Rechte und Werte

sowie Lizenzen an solchen Rechten und Werten 70.686 64.086
Il.  Geschafts- oder Firmenwert 1.700 2.267
I1l. Geleistete Anzahlungen 3.345 7.085
75.731 73.438
B. Kapitalanlagen
I. Grundstucke, grundstiicksgleiche Rechte und
Bauten einschlieBlich der Bauten auf fremden
Grundstucken 34.528 34.276
Il. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 5.530.222 5.217.408
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 194.190 198.798
3. Beteiligungen 63.383 76.817
4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen
ein Beteiligungsverhaltnis besteht 0 0
5.787.795 5.493.023
Il. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 1.338.282 1.173.614
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 14.382.567 12.501.408
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 430.843 486.576
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 579.704 693.321
c) Ubrige Ausleihungen - 7.000
1.010.547 1.186.897
4. Einlagen bei Kreditinstituten 381.936 381.645
5. Andere Kapitalanlagen 44.247 3.683
17.157.579 15.247.247
IV. Depotforderungen aus dem in Riickdeckung
Ubernommenen Versicherungsgeschaft 18.932.400 12.428.716
41.912.302 33.203.262
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Passiva
in TEUR

A. Eigenkapital
I.  Gezeichnetes Kapital
Il. Kapitalriicklage
I1l. Gewinnrticklagen
1. Gesetzliche Riicklage

2. Andere Gewinnrucklagen

IV. Bilanzgewinn

B. Nachrangige Verbindlichkeiten
C. Versicherungstechnische Riickstellungen
I.  Beitragsubertrage
1. Bruttobetrag

2. davon ab: Anteil fur das in Ruckdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

Il. Deckungsruckstellung
1. Bruttobetrag

2. davon ab: Anteil fur das in Ruckdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

I1l. Ruckstellung fur noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle

1. Bruttobetrag

2. davon ab: Anteil fur das in Ruckdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

IV. Ruckstellung fur erfolgsabhangige und
erfolgsunabhangige Beitragsriickerstattung

1. Bruttobetrag

2. davon ab: Anteil fur das in Rickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

V. Schwankungsrickstellung und
ahnliche Rickstellungen

VI. Sonstige versicherungstechnische Rickstellungen
1. Bruttobetrag

2. davon ab: Anteil fur das in Riickdeckung
gegebene Versicherungsgeschaft

Hannover Rick SE | Geschaftsbericht 2014
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Aktiva

in TEUR 2013
C. Forderungen
I. Abrechnungsforderungen aus dem
Rickversicherungsgeschaft 1.835.042 1.609.852
davon an verbundene Unternehmen:
TEUR 603.775 (2013: TEUR 330.165)
Il. Sonstige Forderungen 570.355 420.058
davon an verbundene Unternehmen: 2.405.397 2.029.910
TEUR 477.411 (2013: TEUR 328.660)
D. Sonstige Vermogensgegenstande
I. Sachanlagen und Vorrate 21.462 20.129
Il. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Schecks und Kassenbestand 315.876 260.562
I1l. Andere Vermogensgegenstande 24.757 105.540
362.095 386.231
E. Rechnungsabgrenzungsposten
I.  Abgegrenzte Zinsen und Mieten 194.020 195.196
Il. Sonstige Rechnungsabgrenzungsposten 6.697 4.954
200.717 200.150
Summe der Aktiva 44.956.242 35.892.991

10
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Passiva

in TEUR 2014 2013

D. Andere Riickstellungen

I.  Rickstellungen fir Pensionen und

ahnliche Verpflichtungen 77.890 69.925

Il. Steuerriickstellungen 206.214 145.545
Il. Sonstige Riickstellungen 168.610 104.232
452.714 319.702

E. Depotverbindlichkeiten aus dem in Riickdeckung
gegebenen Versicherungsgeschaft 7.308.422 3.219.018

F. Andere Verbindlichkeiten

I. Abrechnungsverbindlichkeiten aus
dem Rickversicherungsgeschaft 898.846 903.927
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davon gegenuber verbundenen Unternehmen:
TEUR 270.225 (2013: TEUR 298.780)

Il. Sonstige Verbindlichkeiten 374.545 128.344
davon 1.273.391 1.032.271

aus Steuern:
TEUR 2.791 (2013: TEUR 22.159)
im Rahmen der sozialen Sicherheit:
TEUR 380 (2013: TEUR -)
gegenuber verbundenen Unternehmen:
TEUR 350.360 (2013: TEUR 89.066)
Summe der Passiva 44.956.242 35.892.991
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Gewinn- und Verlustrechnung
fur die Zeit vom 1. Januar bis 31. Dezember 2014

in TEUR

2014
1.1.-31.12. 1.1.-31.12.

12

Versicherungstechnische Rechnung

1.

11.

Verdiente Beitrage fiir eigene Rechnung
a) Gebuchte Bruttobeitrage
b) Abgegebene Riickversicherungsbeitrage

¢) Veranderung der Bruttobeitragsubertrage

d) Veranderung des Anteils der Riickversicherer
an den Bruttobeitragsubertragen

Technischer Zinsertrag fiir eigene Rechnung

Sonstige versicherungstechnische Ertrage fiir eigene
Rechnung

Aufwendungen fiir Versicherungsfalle fiir eigene Rechnung

a) Zahlungen fur Versicherungsfalle
aa) Bruttobetrag

bb) Anteil der Ruickversicherer

b) Veranderung der Rickstellung fur noch nicht
abgewickelte Versicherungsfalle

aa) Bruttobetrag

bb) Anteil der Ruickversicherer

Veranderung der ibrigen versicherungstechnischen
Nettoriickstellungen

a) Nettodeckungsriickstellung

b) Sonstige versicherungstechnische Nettoriickstellungen

Aufwendungen fiir erfolgsabhangige und erfolgsunab-
hangige Beitragsriickerstattung fiir eigene Rechnung

Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
fiir eigene Rechnung

a) Bruttoaufwendungen fur den Versicherungsbetrieb

b) davon ab: erhaltene Provisionen und Gewinnbeteiligungen
aus dem in Rickdeckung gegebenen Versicherungsgeschaft

Sonstige versicherungstechnische Aufwendungen
fiir eigene Rechnung

Zwischensumme

Veranderung der Schwankungsriickstellung
und dhnlicher Riickstellungen

Versicherungstechnisches Ergebnis fiir eigene Rechnung

2013

10.864.912
2.252.587

11.047.916
2.740.613
8.307.303

-144.167

8.612.325
-49.735

-81.294 46.371
-97.796
8.209.507

194.599

-131.029
8.481.296
442.194

23 425

8.081.758
2.081.233

7.461.988
1.937.331

6.000.525 5.524.657

-692.355
-108.426

-769.734
40.098
-729.636
6.254.293

-800.781
6.801.306

165.658 21.672
458 -3
166.116 21.669

48 1.963

2.647.158 2.788.407

345.399 616.900

2.301.759 2.171.507

1.533
-15.017

3.121
-4.684

-277.646
-292.663

-267.717
-272.401
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2014 2013
in TEUR 1.1.-31.12. 1.1.-31.12.

Ubertrag -292.663 -272.401

I1. Nichtversicherungstechnische Rechnung

1. Ertrage aus Kapitalanlagen
a) Ertrage aus Beteiligungen 126.908 255.563
davon aus verbundenen Unternehmen:
TEUR 122.926 (2013: TEUR 253.589)
b) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen
davon aus verbundenen Unternehmen:
TEUR 13.052 (2013: TEUR 37.423)

aa) Ertrage aus Grundsticken, grundstucks-
gleichen Rechten und Bauten einschlie-
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lich der Bauten auf fremden Grundsticken 4.190 3.716

bb) Ertrage aus anderen Kapitalanlagen 1.064.040 745.475
1.068.230 749.191

¢) Ertrage aus Zuschreibungen 30.511 14.437
d) Gewinne aus dem Abgang von Kapitalanlagen 119.500 66.289

e) Ertrage aus Gewinngemeinschaften,
Gewinnabflihrungs- und Teilgewinn-
abfuihrungsvertragen 394.414 300.070

1.739.563 1.385.550
2. Aufwendungen fiir Kapitalanlagen

a) Aufwendungen fir die Verwaltung von
Kapitalanlagen, Zinsaufwendungen und
sonstige Aufwendungen fur die Kapitalanlagen 50.318 59.507

b) Abschreibungen auf Kapitalanlagen 92.884 186.667

davon aulRerplanmaBige Abschreibungen
gemaR 8253 Absatz 3 Satz 3 HGB:

TEUR 18.520 (2013: TEUR 90.560)

c) Verluste aus dem Abgang von Kapitalanlagen 15.520 22.819
158.722 268.993

1.580.841 1.116.557

3. Technischer Zinsertrag -567.810 -247.895
1.013.031 868.662

Sonstige Ertrage 161.566 109.866
Sonstige Aufwendungen 284.151 325.993
-122.585 -216.127

Ergebnis der normalen Geschiftstatigkeit 597.783 380.134
Steuern vom Einkommen und vom Ertrag 175.990 9.798
Sonstige Steuern 556 3.175
176.546 12.973

9. Jahresiiberschuss 421.237 367.161
10. Gewinnvortrag aus dem Vorjahr 94.208 89.209
11. Einstellungen in andere Gewinnriicklagen 445 370
12. Bilanzgewinn 515.000 456.000
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Anhang

Bewertung Aktiva

Die Bewertung erfolgt nach den Vorschriften der §§341ff. des
Handelsgesetzbuchs (HGB).

Die sonstigen immateriellen Vermogensgegenstinde und der
entgeltlich erworbene Geschifts- oder Firmenwert werden zu
Anschaffungskosten vermindert um planméBige Abschreibun-
gen entsprechend der betriebsgewohnlichen Nutzungsdauer
bewertet.

Grundstiicke werden grundsatzlich zu den Anschaffungs- bzw.
Herstellungskosten abziiglich der planmaRkigen und gegebenen-
falls auerplanméaligen Abschreibungen gemiR§ § 253 Absatz 3
HGB bewertet.

Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen
werden nach dem Anschaffungskostenprinzip unter Bertick-
sichtigung von Abschreibungen zu fortgefithrten Anschaffungs-
kosten oder zum niedrigeren beizulegenden Wert bewertet.
Beteiligungen an Fonds, die in privates Beteiligungskapital
(Private Equity) investieren, werden unter Berticksichtigung
zeitlicher Wirkungseffekte zu fortgefiihrten Anschaffungs-
kosten oder zum niedrigeren beizulegenden Wert bewertet.

Ausleihungen an verbundene Unternehmen bzw. Ausleihungen
an Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht,
sind zu Anschaffungskosten abzuglich Tilgungen oder zum
niedrigeren beizulegenden Wert bewertet.

Der Wertpapierbestand wird je nach Zweckbestimmung dem
Anlage- bzw. Umlaufvermogen zugewiesen und entsprechend
den Vorschriften des § 341 b HGB zu Anschaffungskosten ver-
mindert um Abschreibungen auf den niedrigeren beizulegen-
den Wert bewertet.

Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere sowie Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere werden je nach Zweckbestim-
mung nach dem strengen oder gemilderten Niederstwert-
prinzip bewertet.
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Die Bewertung derivativer Instrumente erfolgt auf der Mark-
to-Market Basis.

Namensschuldverschreibungen, Schuldscheinforderungen und
Darlehen sowie die librigen Ausleihungen werden zu fortge-
fihrten Anschaffungskosten unter Beriicksichtigung von Til-
gungen oder zum niedrigeren beizulegenden Wert angesetzt.

Die anderen Kapitalanlagen werden dem Anlage- bzw. Umlauf-
vermogen zugeordnet und gemal den Anforderungen des
§ 341 b HGB zu Anschaffungskosten gemindert um Abschrei-
bungen auf den niedrigeren beizulegenden Wert bewertet.
Hierbei wird je nach Zweckbestimmung eine Bewertung nach
dem strengen oder gemilderten Niederstwertprinzip vorge-
nommen. Einlagen, laufende Guthaben bei Kreditinstituten,
Kassenbestand, andere Vermogensgegenstande, Depot- und
Abrechnungsforderungen aus dem Riickversicherungsgeschaft
und die sonstigen Forderungen werden mit den Nominal-
betragen angesetzt. Fir Ausfallrisiken werden Wertberichti-
gungen gebildet.

Zur Bewertung von alternativen Kapitalanlagen — die dem
Anlagevermogen zugeordnet werden — werden verschiedene
Modelle genutzt. Bei Leveraged-Loan-Fonds und High-Yield-
Fonds werden tatsidchlich eingetretene Ausfille einzelner
Investments in den jeweiligen Fonds als Korrektiv herange-
zogen. Bei der Bewertung von Credit-Opportunity-Fonds und
CLO-Equity-Positionen werden Besicherungs-Tests der jeweils
hoheren Tranche als Grundlage fiir die Marktwertberechnung
beriicksichtigt.

Sachanlagen werden mit den Anschaffungskosten abziiglich
linearer oder degressiver Abschreibungen bewertet. Gering-
wertige Wirtschaftsgiiter werden im Jahr der Anschaffung voll
abgeschrieben.

Zuschreibungen werden gemall § 253 Absatz 5 HGB vorge-
nommen.
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Bewertung Passiva

Die Beitragsiibertrage, die Deckungsriickstellung, die Riick-
stellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfille, die
Riickstellung fiir erfolgsabhingige und erfolgsunabhingige
Beitragsruckerstattung sowie die sonstigen versicherungs-
technischen Rickstellungen werden grundsatzlich nach den
Aufgaben der Zedenten passiviert.

Die Bemessungsgrundlage fiir die Beitragsiibertrage ist nach
dem Erlass des Finanzministers des Landes Nordrhein-West-
falen vom 29. Mai 1974 der Riickversicherungsbeitrag nach
Abzug von 92,5 % der Riickversicherungsprovisionen. In der
Transportversicherung werden die Beitragsiibertrige und die
Schadenriickstellung als Einheit betrachtet und als Schaden-
riickstellung ausgewiesen.

Sofern die von Zedenten aufgegebenen Riickstellungen voraus-
sichtlich nicht ausreichend sind, werden sie um angemessene
Zuschldage erhoht. Sofern keine Aufgaben vorliegen, werden
die Rickstellungen, orientiert am bisherigen Geschaftsver-
lauf, geschatzt. Neuvertrage werden ergebnisméfig zumin-
dest neutralisiert. Teilweise werden Riickstellungen aktuarisch
ermittelt. Bei fehlenden Zedentenabrechnungen mit grofSerem
Beitragsvolumen werden gegebenenfalls ergdnzende oder
vollstindige Schatzungen der entsprechenden Erfolgsposten
einschlieBlich zugehoriger Retrozessionen vorgenommen. Feh-
lende Zedentenabrechnungen mit geringem Beitragsvolumen
werden im Folgejahr erfasst. Das geschitzte Bruttobeitrags-
volumen fiir 2014 belauft sich auf 27,4 %.

In allen wesentlichen Sparten sind Spatschadenruckstellun-
gen gebildet worden. Die Berechnung erfolgt weitgehend nach
mathematisch-statistischen Verfahren.

Das Ergebnis aus der Abwicklung der Vorjahresriickstellung
fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfille wird bei der
Hannover Riick seit 2010 auf Anfalljahrbasis errechnet und
somit sachgerecht zugeordnet.

Die Anteile der Retrozessiondre an den versicherungstech-
nischen Riickstellungen werden aufgrund der Riickversiche-
rungsvertrage ermittelt. Fiir Ausfallrisiken werden Wertbe-
richtigungen gebildet.

Die Bildung der Schwankungsriickstellung erfolgt gemafi
der Anlage zu § 29 der Verordnung liber die Rechnungsle-
gung von Versicherungsunternehmen (RechVersV), die der
Schwankungsriickstellung ahnlichen Riickstellungen gemaR
§ 30 RechVersV. Fir die Versicherungszweige 28 Sonstige
Sachversicherung und 29 Sonstige Schadenversicherung wer-
den gesonderte Gewinn- und Verlustrechnungen nur fiir den
Versicherungszweig Vertrauensschaden aufgestellt.
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Bei der Berechnung der Atomanlagenriickstellung liegt
§ 30 Absatz 2 RechVersV zugrunde.

Die GroRrisikenriickstellung fiir die Produkthaftpflicht von
Pharmarisiken wird gemif8 § 30 Absatz 1 RechVersV ermittelt.

Die Berechnung der Grofrisikenriickstellung fur Terror-Risiken
erfolgt nach § 30 Absatz 2a RechVersV.

Die Verpflichtungen aus Pensionen werden in Hohe des nach
verniinftiger Beurteilung notwendigen Erfiillungsbetrages
angesetzt. Sie werden mit dem von der Deutschen Bundesbank
gemaR Riickstellungsabzinsungsverordnung (RiickAbzinsVO)
veroffentlichten durchschnittlichen Zinssatz der letzten sieben
Jahre bei einer angenommenen Restlaufzeit von 15 Jahren mit
4,55 % abgezinst. Die Pensionsriickstellung wird nach dem
Anwartschaftsbarwertverfahren ermittelt. Als Gehaltstrend
werden 2,75 % und als Rententrend 2,06 % angenommen.
Fluktuationswahrscheinlichkeiten werden in Abhangigkeit
von Alter und Geschlecht separat ermittelt. Die Leistungs-
anpassung aufgrund von Uberschussbeteiligungen von Riick-
deckungsversicherungen wird in Hohe von 0,50 % beriick-
sichtigt. Den Berechnungen liegen die Richttafeln 2005G von
Dr. Klaus Heubeck zugrunde.

Bei den arbeitnehmerfinanzierten Versorgungszusagen, deren
Hohe sich ausschlieflich nach dem beizulegenden Zeitwert
eines Riickdeckungsversicherungsanspruchs bestimmt, erfolgt
die Bewertung gemall § 253 Absatz 1 Satz 3 HGB. Fiir diese
Zusagen entspricht der Erfullungsbetrag dem Zeitwert des
Deckungskapitals zzgl. Uberschussbeteiligung.

Die Steuerrtickstellungen und die sonstigen Riickstellungen
beriicksichtigen alle erkennbaren Risiken und ungewissen
Verpflichtungen.

Passive latente Steuern, die iberwiegend in den Bilanzpos-
ten Anteile bzw. Forderungen an verbundenen Unternehmen,
Beteiligungen (wegen abweichender Bilanzansétze von Antei-
len an Personengesellschaften bzw. phasenverschobener Ver-
einnahmung von Beteiligungsertrdgen) bestehen, wurden ins-
besondere mit aktiven latenten Steuern aus dem Bilanzposten
Riickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfille
verrechnet. Die latenten Steuern werden mit einem Steuersatz
von 31,93 % ermittelt.

Die sonstigen Riickstellungen werden in Hohe des nach ver-
niinftiger kaufmannischer Beurteilung notwendigen Erfiillungs-
betrages teilweise auf Basis von versicherungsmathematischen
Gutachten gebildet. Riickstellungen mit einer Restlaufzeit
von mehr als einem Jahr werden mit dem ihrer Restlaufzeit
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entsprechenden durchschnittlichen von der Deutschen Bundes-
bank bekanntgegebenen Marktzinssatz der vergangenen sie-
ben Jahre abgezinst.

Fiir virtuelle Aktienoptionsrechte wird eine Riickstellung nach
versicherungsmathematischen Grundsatzen auf Basis anerkann-
ter finanzwirtschaftlicher Optionsbewertungsmodelle (Black-
Scholes-Modell mithilfe eines Trinomialbaum-Verfahrens)

Wahrungsumrechnung

Die in fremden Wahrungen gebuchten Geschéftsvorfille wer-
den zum Zeitpunkt der Erfassung mit dem jeweils giiltigen
Monatskurs in die Berichtswahrung umgerechnet. Die in die
Bilanz eingestellten Aktiva und Passiva werden zu den Devisen-
mittelkursen am Bilanzstichtag in Euro umgerechnet.

Um die Wahrungsrisiken moglichst gering zu halten, erfolgt

weitestgehend eine kongruente Deckung der Passivposten durch
entsprechende Aktivposten bei den einzelnen Wahrungen. Fir

Sonstiges

Der technische Zins resultiert im Wesentlichen aus den auf
Basis der Deckungsriickstellung erwirtschafteten Zinsertragen.
Die Berechnung erfolgte nach den hierfiir iblichen Methoden.
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gebildet. Die Abzinsung erfolgt statt mit risikolosen Zinssatzen
gemaR § 253 Absatz 2 HGB mit den von der Deutschen Bundes-
bank veroffentlichten durchschnittlichen Zinssitzen der letzten
sieben Jahre.

Die anderen Verbindlichkeiten sind mit Erfiillungsbetrdgen
angesetzt.

Fremdwdhrungen, in denen Kapitalanlagen gehalten werden,
sind die sich aus der Umbewertung ergebenen Gewinne nach
Verrechnung mit unterjahrigen Verlusten als nicht realisiert
der Riickstellung fiir Wahrungsrisiken zugewiesen worden.
Wiahrungskursverluste aus diesen Anlagewdhrungen werden
- soweit moglich — durch Riickstellungsauflosung neutra-
lisiert. Dariiber hinaus wird diese Riickstellung jahrgangsweise
aufgelost.

Die nach § 161 AktG vorgeschriebene Erkldrung zum Corporate
Governance-Kodex wurde abgegeben und den Aktiondren
dauerhaft zugdngig gemacht.
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Erlauterungen zu den Aktiva

Entwicklung der Aktivposten A, B.lI. bis B.IlI.

in TEUR 2013 2014
Bilanzwerte = Zugange Umbu-  Abgange Zuschrei- Abschrei- Wah- Bilanz-
31.12. chungen bungen bungen rungsef- werte
fekte 31.12.
A. Immaterielle
Vermogensgegenstinde
1. Entgeltlich erworbene
Konzessionen, gewerb-
liche Schutzrechte und
ahnliche Rechte und
Werte sowie Lizenzen
an solchen Rechten und
Werten 64.086 17.369 7.085 = = 17.963 109 70.686
2. Geschafts- oder
Firmenwert 2.267 = = = = 567 = 1.700
3. Geleistete Anzahlungen 7.085 3.345 -7.085 = = = = 3.345
4. Summe A. 73.438 20.714 = = = 18.530 109 75.731
B.l.  Grundstiicke, grund-
stlicksgleiche Rechte
und Bauten einschlieB-
lich der Bauten auf
fremden Grundstiicken 34.276 1.212 = = 59 1.019 = 34.528
B.ll. Kapitalanlagen in ver-
bundenen Unternehmen
und Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen
Unternehmen 5.217.408 439.061 = 154.857 = 18.520 47.130 5.530.222
2. Ausleihungen an ver-
bundene Unternehmen 198.798 = = 20.578 = = 15.970 194.190
3. Beteiligungen 76.817 = = 13.434 = = = 63.383
4. Ausleihungen an Unter-
nehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis
besteht 0 = = = = = = 0
5. Summe B.II. 5.493.023  439.061 = 188.869 = 18.520 63.100 5.787.795
B.lll. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investment-
anteile und andere
nicht festverzinsliche
Wertpapiere 1.173.614  341.611 = 203.078 814 55 25.376 1.338.282
2. Inhaberschuld-
verschreibungen und
andere festverzinsliche
Wertpapiere 12.501.408 6.067.213 - 5.130.069 29.638 71.290 985.667 14.382.567
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuld-
verschreibungen 486.576 20.012 = 97.901 = = 22.156 430.843
b) Schuldscheinforderun-
gen und Darlehen 693.321 13.216 = 165.587 = 2.000 40.754 579.704
c) Ubrige Ausleihungen 7.000 = = 7.000 = = = =
4. Einlagen bei
Kreditinstituten 381.645 41.258 = 70.887 = = 29.920 381.936
5. Andere Kapitalanlagen 3.683 43.829 = 3.295 = = 30 44.247
6. Summe B.1lI. 15.247.247 6.527.139 - 5.677.817 30.452 73.345 1.103.903 17.157.579
Gesamt 20.847.984 6.988.126 - 5.866.686 30.511 111.414 1.167.112 23.055.633
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Grundstiicke und grundstiicksgleiche Rechte

Das Unternehmen verfiigte am 31. Dezember 2014 iiber acht
bebaute Grundstiicke mit Geschifts- und anderen Bauten in
Hannover, Bremen und bei Paris sowie iiber eine Biiroetage

Angaben liber Anteilsbesitz

Die fiir uns wesentlichen Anteile an verbundenen Unternehmen
und Beteiligungen sind nachfolgend aufgefihrt.

Aufstellung des Anteilsbesitzes 2014

in Madrid. Der Buchwert fiir die Biiroetage in Madrid betrug
am 31. Dezember 2014 754 TEUR. Vier Gebaude in Hannover
sind eigengenutzt (Buchwert 30.105 TEUR).

Auf die Darstellung von Gesellschaften von untergeordneter
wirtschaftlicher Bedeutung ohne wesentlichen Einfluss auf die
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage haben wir verzichtet.

Name und Sitz des Unternehmens Hohe des Anteils Wahrung Eigenkapital Ergebnis
am Kapital in % (§266 des letzten

Angaben der Betrdage in jeweils 1.000 Wahrungseinheiten

Absatz 3 HGB) Geschaftsjahres

Anteile an verbundenen Unternehmen

Unternehmen mit Sitz in Deutschland

Hannover Riick Beteiligung Verwaltungs-GmbH,
Hannover/Deutschland

halt 64,79 % der Anteile an:
E+S Ruckversicherung AG, Hannover/Deutschland

halt 20,00 % der Anteile an:
WeHaCo Unternehmensbeteiligungs-GmbH ",
Hannover/Deutschland

halt 100,00 % der Anteile an:
Hannover Re (Bermuda) Ltd., Hamilton/Bermuda

halt 95,00 % der Anteile an:
Hannover ReTakaful B.S.C. (c), Manama/Bahrain

Hannover Life Re AG, Hannover/Deutschland

halt 100,00 % der Anteile an:
Hannover Re (Ireland) Limited, Dublin/Irland

halt 100,00 % der Anteile an:
Hannover Life Reassurance Company of America,
Orlando/USA

halt 100,00 % der Anteile an:
Hannover Life Reassurance Bermuda Ltd.,
Hamilton/Bermuda

halt 100,00 % der Anteile an:
Hannover Life Re of Australasia Ltd., Sydney/Australien

Hannover Euro Private Equity Partners|l GmbH & Co. KG,
Ko6In/Deutschland

halt 100,00 % der Anteile an:
HEPEP Il Holding GmbH, KéIn/Deutschland

Hannover Euro Private Equity Partners IIl GmbH & Co. KG,
Koln/Deutschland

halt 100,00 % der Anteile an:
HEPEP Il Holding GmbH, Koln/Deutschland

Hannover America Private Equity Partners|l GmbH & Co. KG,
Hannover/Deutschland

halt 100,00 % der Anteile an:
HAPEP Il Holding GmbH, Hannover/Deutschland

Hannover Euro Private Equity Partners IV GmbH & Co. KG,
Ko6ln/Deutschland

Hannover Re Euro PE Holdings GmbH & Co. KG,
Hannover/Deutschland
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100,00 EUR 2.091.925 0
EUR 691.413 126.000

EUR 86.817 10.335

usD 1.465.820 243.214

BHD 55.389 7.125

100,00 EUR 1.705.385 0
EUR 1.452.048 78.898

usD 212.052 26.876

usbD 405.355 38.085

AUD 478.191 26.770

35,13 EUR 9.893 3.096

EUR 8.203 421

40,98 EUR 32.077 1.865

EUR 12.857 B2

87,00 EUR 190.590 25.843

EUR 15.611 11.284

36,76 EUR 50.416 12.257

74,99 EUR 175.845 2.385
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Name und Sitz des Unternehmens Hohe des Anteils Wahrung Eigenkapital Ergebnis
am Kapital in % (§266 des letzten

Angaben der Betrage in jeweils 1.000 Wéhrungseinheiten Absatz 3 HGB) Geschaftsjahres

HILSP Komplementar GmbH?, Hannover/Deutschland 100,00 EUR 27 -3

Hannover Insurance-Linked Securities GmbH & Co. KG?,

Hannover/Deutschland 100,00 EUR 198 93

FUNIS GmbH & Co. KG, Hannover/Deutschland 100,00 EUR 28.806 2.854

halt 88,20 % der Anteile an:

Glencar Underwriting Managers, Inc.’, Chicago/USA usD 5.475 2.973

halt 74,99 % der Anteile an:

Integra Insurance Solutions Limited ',

Bradford/GroRbritannien GBP 3.019 2.035

halt 55,00 % der Anteile an:

HMIA Pty Ltd3, Sydney/Australien AUD 0 0

halt 53,00 % der Anteile an:

Svedea AB', Stockholm/Schweden SEK 13.976 -16.764
Leine Investment General Partner S.ar.l.,

Luxemburg/Luxemburg 100,00 EUR 38 157
Leine Investment SICAV-SIF, Luxemburg/Luxemburg 100,00 usD 75.040 1.204
halt 100,00 % der Anteile an:

LI RE, Hamilton/Bermuda uUsD 0 0
Oval Office Grundstiicks GmbH, Hannover/Deutschland 50,00 EUR 59.842 1.930
Hannover Re Euro RE Holdings GmbH,

Hannover/Deutschland 65,00 EUR 728.604 8.791
halt 99,99 % der Anteile an:

HR GLL Central Europe GmbH & Co. KG,

Minchen/Deutschland EUR 204.183 -292
HAPEP Il Komplementar GmbH, Hannover/Deutschland 50,00 EUR 31 3
Unternehmen mit Sitz im Ausland
Hannover Finance (Luxembourg) S.A.,

Luxemburg/Luxemburg 100,00 EUR 54.353 28.830

International Insurance Company of Hannover SE,

London/GroRbritannien 100,00 GBP 136.823 -6.300

Hannover Finance (UK) Limited,

London/GroRbritannien 100,00 GBP 2.734 2.084
halt 100,00 % der Anteile an:

Hannover Services (UK) Limited,

London/GroRbritannien GBP 712 109
Hannover Reinsurance Group Africa (Pty) Ltd.,

Johannesburg/Sudafrika 100,00 ZAR 209.906 4
halt 100,00 % der Anteile an:

Hannover Life Reassurance Africa Limited,

Johannesburg/Sudafrika ZAR 611.281 78.621

halt 100,00 % der Anteile an:

Hannover Reinsurance Africa Limited,

Johannesburg/Sudafrika ZAR 752.060 11.094

halt 100,00 % der Anteile an:
Compass Insurance Company Limited,
Johannesburg/Sudafrika ZAR 132.364 6.585
halt 51,00 % der Anteile an:
Lireas Holdings (Pty) Ltd., Johannesburg/Sutdafrika ZAR 191.451 21.623
Hannover Re Real Estate Holdings, Inc., Orlando/USA 86,50 uUsD 488.570 19.289
halt 99,90 % der Anteile an:

GLL HRE CORE Properties L.P., Wilmington/USA usb 229.382 15.889
Hannover Finance, Inc., Wilmington/USA 100,00 usD 440.055 8.328
Kaith Re Ltd., Hamilton/Bermuda 88,00 USD 418 -321
Hannover ReTakaful B.S.C. (c), Manama/Bahrain 5,00 BHD 55.389 7.125
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Name und Sitz des Unternehmens Hohe des Anteils Wahrung Eigenkapital Ergebnis
am Kapital in % (8266 des letzten

Angaben der Betrage in jeweils 1.000 Wihrungseinheiten Absatz 3 HGB)  Geschaftsjahres

Beteiligungen

ITAS Vita S.p.A.", Trient/Italien 34,88 EUR 85.794 5.326

HANNOVER Finanz GmbH?*, Hannover/Deutschland 27,78 EUR 69.805 6.378

WeHaCo Unternehmensbeteiligungs-GmbH ",

Hannover/Deutschland 20,00 EUR 86.817 10.335

1 Geschéftsjahr zum 31. Dezember 2013
2 Geschaftsjahr zum 30. September 2014

3 Die Gesellschaft wurde 2014 neu gegriindet, es liegt noch kein Jahresabschluss vor.

Wesentliche Umrechnungskurse

1 EUR entspricht:
AUD
BHD
GBP
usD
ZAR

Sonstige Angaben zu den Kapitalanlagen

Vermogensgegenstinde im Bilanzwert von 5.689.522 TEUR
(5.264.430 TEUR) sind zugunsten von Gesellschaften gesperrt.

Zeitwertangaben nach §54 RechVersV

Die Zeitwerte des Grundvermogens werden jahrlich nach dem
Ertragswertverfahren ermittelt. Fiir die Anteile an verbundenen
Unternehmen und Beteiligungen werden Ertragswerte bzw.
Nettovermogenswerte berechnet. In Einzelfdllen werden die
fortgefithrten Anschaffungskosten als beizulegender Zeitwert
herangezogen.

Bei der Bewertung der Aktien, Investmentanteile, Inhaber-
schuldverschreibungen und der anderen Wertpapiere werden
Marktwerte herangezogen. Diese ergeben sich grundsétzlich
aus offentlich verfiigharen Preisstellungen und Riicknahme-
preisen zum Bilanzstichtag. Bei Sonderinvestments, bei denen
keine offentlich verfiigbaren Preisstellungen vorliegen, erfolgt
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Kurse am 31.12.2014

1,48794
0,45830
0,78248
1,21550
14,14090

Wertpapierdepots wurden zeitweise Banken fiir Wertpapier-
leihgeschifte zugunsten Dritter zur Verfligung gestellt.

die Bewertung zu Anschaffungskosten oder zum Net Asset
Value (NAV).

Die Zeitwerte der Wertpapiere, die in illiquiden Markten gehan-
delt werden sowie die der sonstigen Ausleihungen und der
Ausleihungen an verbundene Unternehmen und Beteiligungen
werden anhand von Zinsstrukturkurven unter Berticksichtigung
der Bonitit des jeweiligen Schuldners sowie der Wahrung der
Ausleihung ermittelt.

Die Einlagen bei Kreditinstituten und die anderen Kapital-

anlagen werden mit den Nominalwerten und in Einzelfillen
zum Buchwert angesetzt.
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Zeitwertangaben nach §54 RechVersV der Aktivposten B.1I. bis B.lIII.

in TEUR 2014

Bilanzwerte Zeitwerte Differenz
31.12. 31.12. 31.12.
B.l. Grundstiicke, grundstiicksgleiche Rechte und Bauten
einschlieBlich der Bauten auf fremden Grundstiicken 34.528 52.576 18.048
B.ll.  Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen und
Beteiligungen
1. Anteile an verbundenen Unternehmen 5.530.222 7.080.597 1.550.375
2. Ausleihungen an verbundene Unternehmen 194.190 193.755 -435
3. Beteiligungen 63.383 73.027 9.644
4. Ausleihungen an Unternehmen, mit denen ein
Beteiligungsverhaltnis besteht 0 0 0
5. Summe B.1l. 5.787.795 7.347.379 1.559.584
B.1ll. Sonstige Kapitalanlagen
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht
festverzinsliche Wertpapiere 1.338.282 1.688.929 350.647
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere
festverzinsliche Wertpapiere 14.382.567 14.997.935 615.368
3. Sonstige Ausleihungen
a) Namensschuldverschreibungen 430.843 478.630 47.787
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 579.704 631.329 51.625
c) Ubrige Ausleihungen - - -
4. Einlagen bei Kreditinstituten 381.936 381.936 -
5. Andere Kapitalanlagen 44.247 44.247 =
6. Summe B.1lI. 17.157.579 18.223.006 1.065.427
Gesamt 22.979.902 25.622.961 2.643.059

Sonstige Forderungen

in TEUR 2014 2013

Forderungen an verbundene Unternehmen 477.411 328.660
Forderungen aus Riickdeckungsversicherungen 52.993 49.669
Anspriiche aus der Kaufpreisabwicklung einer Beteiligung 24.586 -
Forderungen an Finanzbehorden 10.815 36.494
Forderungen an Reprasentanzen 1.936 1.464
Fallige Zins- und Mietforderungen 702 1.673
Ubrige Forderungen 1.912 2.098
Gesamt 570.355 420.058

Andere Vermodgensgegenstande

Die anderen Vermogensgegenstinde betreffen Steuererstat-
tungsanspriiche von 24.757 TEUR (105.540 TEUR).
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Rechnungsabgrenzungsposten

in TEUR 2013
Abgegrenzte Zinsen und Mieten 194.020 195.196
Abgegrenzte Verwaltungskosten 6.208 4.435
Ubrige 489 519
Gesamt 200.717 200.150

Erlauterungen zu den Passiva

Gezeichnetes Kapital

Das Grundkapital der Gesellschaft betragt zum 31. Dezem-
ber 2014 unverdndert 120.597 TEUR. Es ist eingeteilt in
120.597.134 auf den Namen lautende Stiickaktien.

Es besteht ein genehmigtes Kapital bis zu 60.299 TEUR, das bis
zum 3. Mai 2015 befristet ist. Zur Begebung von Belegschafts-
aktien konnen davon bis zu 1.000 TEUR verwendet werden.

Eigene Anteile

Durch Beschluss der Hauptversammlung der Hannover Riick-
versicherung AG vom 4. Mai 2010 wurde die Gesellschaft
ermichtigt, bis zum 3. Mai 2015 eigene Aktien bis zu 10 %
des zum Beschlusszeitpunkt vorhandenen Grundkapitals zu
erwerben. Zum 31. Dezember 2014 war die Gesellschaft nicht

Weiterhin besteht ein bedingtes Kapital in Hohe von
60.299 TEUR zur Gewidhrung von Aktien an Inhaber von
Wandel- und Optionsanleihen bzw. zur Wandlung von Gewinn-
schuldverschreibungen oder Genulirechten. Dieses bedingte
Kapital ist befristet bis zum 2. Mai 2016.

im Besitz von eigenen, voll eingezahlten Stiickaktien. Die
Gesellschaft hat innerhalb des vergangenen Geschéftsjahres
Aktien fiir Mitarbeiter erworben und diese anschlieBend an
sie verkauft.

2014

Zeitpunkt des

Zeitpunkt des Zeitpunkt des Zeitpunkt des

Erwerbs Verkaufs Erwerbs Verkaufs
13. Mai 13. Mai 24. Juni 24. Juni
Zahl der Aktien (Stiick) 21.518 21.518 90 90
Der auf die Aktien entfallende Betrag des
Grundkapitals (EUR) 21.518,00 21.518,00 90,00 90,00
Anteil am Grundkapital 0,02 % 0,02 % 0,0001 % 0,0001 %
Preis (EUR) 64,49 43,88 65,27 43,88

Kapitalriicklage

Die Kapitalriicklage der Gesellschaft betragt zum 31. Dezember
2014 unveriandert 880.608 TEUR. Die Kapitalriicklage betrifft
ausschlielich den Betrag, der bei der Ausgabe von Anteilen tiber
den rechnerischen Wert des gezeichneten Kapitals erzielt wurde.
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Gewinnrucklagen

Die Gewinnriicklagen reduzierten sich im Saldo um 445 TEUR
aus der Begebung von Belegschaftsaktien. Aus dem Jahres-
iiberschuss 2014 werden den Gewinnriicklagen 445 TEUR
zugefiithrt. GemaR § 268 Absatz 8 Satz 3 in Verbindung mit

Bilanzgewinn

Der Bilanzgewinn des Geschéftsjahres enthalt einen Gewinn-
vortrag aus dem Vorjahr von 94.208 TEUR.

Nachrangige Verbindlichkeiten

Mit Darlehensvertrag vom 15. September 2010 gewahrte die
Hannover Finance (Luxembourg) S.A. der Hannover Riick ein
nachrangiges Darlehen in Héhe von 500.000 TEUR zu einem
Zinssatz von 5,85 % sowie einer Laufzeit bis zum 11. Sep-
tember 2040 und einem erstmaligen Kindigungsrecht zum
11. September 2020.

Mit Darlehensvertrag vom 19. November 2012 gewahrte die

Hannover Finance (Luxembourg) S.A. der Hannover Riick ein
nachrangiges Darlehen in Hohe von 500.000 TEUR zu einem

Beitragsubertrage

Satz 1 HGB besteht eine Ausschiittungssperre in Hohe von
40 TEUR fiir den die urspriinglichen Anschaffungskosten tiber-
steigenden beizulegenden Zeitwert des Deckungsvermogens
abziiglich korrespondierender passiver latenter Steuern.

Zinssatz von 5,131 % und einer Laufzeit bis zum 20. Novem-
ber 2042 sowie einer ersten Kiindigungsmoglichkeit zum
20. Juni 2023.

Die Hannover Riick SE hat am 15. September 2014 eine weitere
nachrangige Schuldverschreibung in Hohe von 500.000 TEUR
zu einem Zinssatz von 3,375 % und unbegrenzter Laufzeit
sowie einer ersten Kiindigungsmaoglichkeit zum 26. Juni 2025
am Kapitalmarkt platziert.

Versicherungszweig brutto netto brutto netto
Feuer 299.441 254.417 304.088 251.209
Haftpflicht 370.432 310.222 305.262 251.051
Unfall 54.462 50.811 66.494 40.346
Kraftfahrt 250.951 222.587 148.102 121.719
Luftfahrt 132.775 102.124 131.733 95.142
Leben 169.998 159.497 174.860 148.698
Sonstige Zweige 497.979 429.002 483.980 401.821
Gesamt 1.776.038 1.528.660 1.614.519 1.309.986
Deckungsriickstellung
Versicherungszweig brutto netto brutto netto
Unfall 671 671 1.465 1.348
Leben 19.306.618 12.567.113 12.459.334 10.055.532
Sonstige Zweige 19.657 19.657 18.867 15.407
Gesamt 19.326.946 12.587.441 12.479.666 10.072.287
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Rickstellung fiir noch nicht abgewickelte Versicherungsfalle

in TEUR 2014 2013

Versicherungszweig brutto netto brutto netto

Ruckstellung fir Entschadigungen und
Rickkaufe (auer Renten)

Feuer 1.774.489 1.351.338 1.521.247 1.178.008
Haftpflicht 7.773.117 6.365.582 6.734.872 5.520.603
Unfall 312.129 275.714 304.178 262.990
Kraftfahrt 2.295.459 1.936.113 2.225.397 1.866.606
Luftfahrt 1.425.335 1.035.866 1.125.575 818.323
Transport 1.273.621 924.883 1.157.962 786.420
Leben 1.252.569 1.196.320 1.131.959 1.013.980
Sonstige Zweige 2.596.281 2.107.553 2.569.662 1.969.367
18.703.000 15.193.369 16.770.852 13.416.297
Einzelwertberichtigung
auf Retrozessionen 143 - 472
18.703.000 15.193.512 16.770.852 13.416.769
Renten-Deckungsruckstellung
Haftpflicht 1.163 1.116 1.111 1.063
Unfall 14.334 14.329 12.753 12.747
Kraftfahrt 15.573 14.647 13.696 12.838
31.070 30.092 27.560 26.648
Gesamt 18.734.070 15.223.604 16.798.412 13.443.417

Das Nettoabwicklungsergebnis in der Schaden- und Unfall-
versicherung ist insgesamt positiv und betragt 0,7 % (1,1 %)
bezogen auf die Eingangsriickstellung.

Schwankungsriickstellung und ahnliche Rickstellungen

in TEUR 2014

Versicherungszweig Stand am 1.1. Zufuhrung Entnahme Stand am 31.12.
und Auflosung

Schwankungsriickstellung

Feuer 833.324 183.552 4.215 1.012.661
Haftpflicht 337.079 = 92.984 244.095
Unfall 66.289 2.975 - 69.264
Kraftfahrt 249.114 69.023 - 318.137
Luftfahrt 182.600 = 34.431 148.169
Transport 299.482 91.301 - 390.783
Sonstige Zweige 582.952 58.490 12.482 628.960

2.550.840 405.341 144112 2.812.069

Ruckstellungen, die der Schwankungsruick-
stellung ahnlich sind — GroRrisiken —

Feuer 25.629 7.236 - 32.865
Haftpflicht 30.137 4.293 - 34.430
Unfall - = - -
Kraftfahrt 176 234 - 410
Luftfahrt 1 = 1 -
Transport 2.555 41 - 2.596
Sonstige Zweige 43.633 4.614 - 48.247
Gesamt 2.652.971 421.759 144.113 2.930.617
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Sonstige versicherungstechnische Ruckstellungen

Ruckstellungsart brutto netto brutto netto
Gewinnanteile 293.545 248.655 241.249 198.762
Provisionen 6.195 6.194 6.578 6.561
Verkehrsopferhilfe, Beitragsstorno -440 -440 18 18
Gesamt 299.300 254.409 247.845 205.341
Versicherungstechnische Ruckstellungen — insgesamt
Versicherungszweig brutto netto brutto netto
Feuer 3.139.220 2.667.011 2.699.956 2.300.345
Haftpflicht 8.485.273 7.006.398 7.458.740 6.181.059
Unfall 459.166 415.236 461.126 392.085
Kraftfahrt 2.873.093 2.484.415 2.627.289 2.242.189
Luftfahrt 1.718.043 1.296.167 1.452.139 1.106.594
Transport 1.674.023 1.323.652 1.467.262 1.094.154
Leben 20.875.129 14.052.603 13.885.454 11.318.466
Sonstige Zweige 3.843.740 3.279.374 3.742.204 3.048.920
43.067.687 32.524.856 33.794.170 27.683.812
Einzelwertberichtigung auf Retrozessionen = 143 - 472
Gesamt 43.067.687 32.524.999 33.794.170 27.684.284
Andere Riickstellungen
in TEUR 2013
Ruckstellungen fur Pensionen und ahnliche Verpflichtungen 77.890 69.925
Ruckstellungen fir Steuern 206.214 145.545
Sonstige Riickstellungen
Rickstellung fiir Sicherungsgeschafte 45.776 25.230
Ruckstellungen fiir noch zu zahlende Vergutungen 38.840 28.343
Ruckstellung fur Wahrungsrisiken 28.623 1.455
Rickstellung fiir Zinsen gemaR §233a AO 28.317 28.822
Ruckstellungen fir Jahresabschlusskosten 3.836 2.905
Ruckstellung fur Altersteilzeit 2.367 3.162
Rickstellungen fiir Lieferantenrechnungen 2.050 1.145
Rickstellungen fiir Rechtsverfolgungskosten 823 751
Ubrige Riickstellungen 17.978 12.419
168.610 104.232
Gesamt 452.714 319.702
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Die Verrechnung von Vermogensgegenstanden bzw. den dazu-
gehorigen Aufwendungen und Ertragen gemal$ § 246 Absatz 2
Satz 2 HGB erfolgt bei den Pensionsriickstellungen und bei
der Riickstellung fiir Altersteilzeit. Pensionsverpflichtun-
gen und Riickdeckungsversicherungen werden in Héhe von
725 TEUR (701 TEUR) saldiert. Die Riickstellung fiir Alters-
teilzeit von 3.952 TEUR (4.402 TEUR) wird mit Planvermégen
mit einem Zeitwert von 1.586 TEUR (1.240 TEUR) saldiert. Im

Sonstige Verbindlichkeiten

Zusammenhang damit werden Ertrage von 66 TEUR (15 TEUR)
mit Gesamtaufwendungen in Hohe von 4 TEUR (3 TEUR)
verrechnet.

Die Bewertung des Planvermogens Altersteilzeit erfolgt geméaR
§253 Absatz 2 Satz 3 HGB auf der Basis von Zeitwerten. Die
Anschaffungskosten des Planvermogens betragen 1.504 TEUR
(1.217 TEUR).

in TEUR [ 2014 2013
Verbindlichkeiten gegentiber verbundenen Unternehmen 350.360 89.066
Verbindlichkeiten aus erhaltenen Barsicherheiten 12.140 -
Verbindlichkeiten aus Zinsen und LOC 5.185 1.046
Verbindlichkeiten gegentber Steuerbehdrden 2.790 22.159
Verbindlichkeiten aus Investments 1.240 -
Verbindlichkeiten aus Hedge Accounting 1.217 -
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen 626 6.283
Verbindlichkeiten aus Betriebsstatten 405 326
Verbindlichkeiten aus Mietverhaltnissen 16 9
Verbindlichkeiten aus Wertpapiergeschaften = 7.675
Verbindlichkeiten aus Sicherungsgeschaften = 1.560
Verbindlichkeiten aus noch abzuftihrenden Verpflichtungen aus Altersversorgung = 44
Ubrige Verbindlichkeiten 566 176
Gesamt 374.545 128.344
Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung
in TEUR 2013 2013 2013 2013

Gebuchte
Bruttobeitrage

Versicherungszweig

Verdiente
Bruttobeitrage

Versicherungstech-
nisches Ergebnis fir
eigene Rechnung

Verdiente
Nettobeitrage

Feuer 1.298.179  1.375.696  1.322.341 1.313.383  1.053.248 1.035.115 -46.302 -43.073
Haftpflicht 1.174.755 1.228.016 1.136.597  1.185.347 930.983 948.830 -187.262 -175.604
Unfall 316.024 362.231 332.508 343.263 265.089 252.624 29.253 29.448
Kraftfahrt 941.665 653.808 850.072 666.837 617.660 455.269 68.898 16.016
Luftfahrt 343.653 384.486 355.766 376.659 236.455 251.911 -26.302 32.154
Transport 433.768 414.435 433.768 414.435 297.421 267.673 -51.979 -47.755
Sonstige Versicherungs-

zweige 2.274.864  2.735.768  2.291.856 2.712.857 1.831.567 2.081.490 -59.518 -30.002
Summe Schaden- und

Unfallversicherungen 6.782.908 7.154.440 6.722.908 7.012.781 5.232.423 5.292.912 -273.212 -218.816
Leben 4.082.004 3.893.476 4.092.269 3.890.968 3.248.873  2.916.595 -19.451 -53.585
Gesamtes

Versicherungsgeschaft 10.864.912 11.047.916 10.815.177 10.903.749  8.481.296  8.209.507 -292.663 -272.401
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Gesamtes Versicherungsgeschaft

in TEUR 2013
Bruttoaufwendungen fir Versicherungsfalle 8.774.113 8.231.722
Bruttoaufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb 2.647.158 2.788.407
Rickversicherungssaldo 15.675 99.913
Aufwendungen fiir Personal
in TEUR 2013
1. Lohne und Gehalter 118.465 90.649
2. Soziale Abgaben und Aufwendungen fiir Unterstltzung 17.688 13.606
3. Aufwendungen fiir Altersversorgung 6.303 5.451
Gesamt 142.456 109.706
Aufwendungen fur Kapitalanlagen

in TEUR 2013
Festverzinsliche Wertpapiere 84.714 116.247
Verwaltungskosten 24.862 22.568
Inflation Swaps 21.406 21.706
Anteile an verbundenen Unternehmen und Beteiligungen sowie Ausleihungen an ver-

bundene Unternehmen und Unternehmen, mit denen ein Beteiligungsverhaltnis besteht 18.520 89.918
Futures und Optionsgeschafte 3.214 14.287
Grundstiicke 3.181 2.819
Namensschuldverschreibungen und tibrige Ausleihungen 2.000 -
Depot-, Bankgebuhren und Beratungskosten 770 858
Aktien und Investmentanteile 55 590
Gesamt 158.722 268.993
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Sonstige Ertrage

in TEUR 2013
Wahrungskursgewinne 99.521 44.473
Kostenerstattungen 26.134 22.308
Ertrage aus Dienstleistungen 14.659 7.684
Wertberichtigungen auf Abrechnungsforderungen und Retrozessionen 4.451 7.822
Ertrage aus Ruckversicherungsvertragen 3.970 3.578
Zinsertrage 2.587 2.495
Zinsen gemaR §233a AO 1.237 8.685
Auflosung nicht-versicherungstechnischer Riickstellungen 934 4.456
Ertrage aus dem Abrechnungsverkehr 672 2.855
Ertrage aus der Abzinsung gemaR §277 Absatz 5 HGB 96 81
VerauBerungserlose 16 140
Ubrige Ertrage 7.289 5.289
Gesamt 161.566 109.866
Sonstige Aufwendungen
in TEUR 2013
Depotzinsen 151.479 76.817
Finanzierungszinsen 116.764 106.536
Aufwendungen fiir das Gesamtunternehmen 43.873 26.155
Wahrungskursverluste 28.474 86.747
Wertberichtigung auf Abrechnungsforderungen und Retrozessionen 17.474 7.214
Verauslagte Kosten 15.977 18.721
Aufwendungen aus Dienstleistungen 15518 8.243
Zinsen Altersversorgung 3.512 3.397
Aufwendungen fir Akkreditive 3.301 3.841
Aufzinsung Rickstellungen/Aufwendungen aus der Aufzinsung
gemaR §277 Absatz 5 HGB 741 1.724
Aufwendungen aus Ruckversicherungsvertragen 710 716
Abschreibung auf Forderungen 540 1.851
Zinsen gemaRk §233a AO 517 7.403
Zinsen aus dem Ruckversicherungsverkehr 129 72
Aufwand fir Umsatzsteuer aus Vorjahren = 26.238
Ubrige Zinsen und Aufwendungen 10.761 3.613
409.767 379.288
davon ab: Technischer Zins 125.616 53.295
Gesamt 284.151 325.993
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Sonstige Angaben

Angaben zu §285 und §341 b HGB

Die Steuern betreffen ausschlieBlich das Ergebnis der gewohn-
lichen Geschiftstitigkeit.

Die durchschnittliche Anzahl der Mitarbeiter betragt im
Geschiftsjahr 1.168, davon 118 leitende Angestellte und 1.050
Angestellte.

Der Vergiitungsbericht ist in dem zusammengefassten Lage-
bericht der Gesellschaft auf den Seiten 105 bis 125 des Kon-
zerngeschiftsberichts aufgefiihrt. Insgesamt beliefen sich die
Beziige des Vorstands der Hannover Riick auf 6,7 Mio. EUR
(5,0 Mio. EUR). An aktive Vorstinde wurden im Geschéftsjahr
10.943 Share Awards (Wertrechte) mit einem Zeitwert von
0,8 Mio. EUR gewdhrt. Pensionszahlungen an frithere Mit-
glieder des Vorstands und deren Hinterbliebene beliefen sich
auf 961 TEUR. Fur laufende Pensionen fritherer Vorstandsmit-
glieder wurden 14.018 TEUR passiviert. Die Vergiitung des
Aufsichtsrats betragt 734 TEUR (687 TEUR).

Die Angaben fiir den Vorstand und Aufsichtsrat sind auf den
Seiten 2 bis 5 aufgefiihrt.

Die Anteilsbesitzliste ist auf den Seiten 18 bis 20 aufgefiihrt.

Die Talanx AG, Hannover, hilt eine Mehrheitsbeteiligung an
unserem Unternehmen.

Die Talanx AG, Hannover, und der HDI Haftpflichtverband
der Deutschen Industrie V.a.G., Hannover, beziehen unseren
Abschluss in ihre Konzernabschliisse ein, die im elektronischen
Bundesanzeiger bekannt gemacht werden.

Vorstand und Aufsichtsrat der Hannover Riick SE haben am
24. Juni 2014 eine aktualisierte Entsprechenserklarung nach
§ 161 AktG des Corporate-Governance-Kodex abgegeben und
iber die Internetseite dauerhaft zuganglich gemacht (www.
hannover-rueck.de/about/corporate/declaration/index.html).

Beiden Honoraren des Abschlusspriifers ist von der Befreiungs-
regelung des § 285 Nr. 17 HGB Gebrauch gemacht worden; die
geforderten Angaben sind im Konzernabschluss der Hannover
Riick SE enthalten.

Auf Anteile an verbundenen Unternehmen mit einem Buch-
wert von 31.401 TEUR (0 TEUR) wurden Abschreibungen
iiber 2.305 TEUR (0 TEUR) nicht vorgenommen, da es sich
ausschlieflich um vorriibergehende Wertminderungen handelt.
Von den unter den Sonstigen Kapitalanlagen in der Position
Aktien, Investmentanteile und andere nicht festverzinsliche
Wertpapiere ausgewiesenen Wertpapieren von insgesamt
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1.338.282 TEUR (1.173.614 TEUR) sind dem Anlagevermogen
1.205.689 TEUR (1.106.695 TEUR) zugewiesen. Der beizu-
legende Zeitwert dieser Bestdnde betragt 1.550.124 TEUR
(1.333.446 TEUR).

Unter der Voraussetzung, dass die Wertminderungen nicht
von Dauer sein werden, wurden auf einen Bestand mit einem
Buchwert von 44.870 TEUR (14.485 TEUR) Abschreibungen
in Hohe von 2.214 TEUR (371 TEUR) nicht vorgenommen. Fir
die High-Yield- und Emerging-Market-Fonds wird die Dauer-
haftigkeit der Wertminderung anhand der Differenz zwischen
Einstands- und Zeitwert sowie in Abhidngigkeit von den Ratings
der gehaltenen Vermogenswerte innerhalb der Fonds ermittelt.
Diese Berechnung ergab keine dauerhaften Wertminderungen.

Insgesamt sind dem Anlagevermogen Inhaberschuldverschrei-
bungen und andere festverzinsliche Wertpapiere mit einem
Buchwert von 9.070.798 TEUR (6.434.237 TEUR) und einem
Zeitwert von 9.479.965 TEUR (6.553.025 TEUR) zugewiesen.
Bei Inhaberschuldverschreibungen mit einem Buchwert von
1.540.648 TEUR (3.350.147 TEUR) wurden Abschreibungen
in Hohe von 15.013 TEUR (97.526 TEUR) nicht vorgenom-
men, da eine vollstandige Riickzahlung des Nominals am Ende
der Laufzeit erwartet und somit nicht mit einer dauerhaften
Wertminderung gerechnet wird. Dies gilt ebenfalls fiir Aus-
leihungen an verbundene Unternehmen mit einem Buchwert
von 86.960 TEUR (107.836 TEUR) und nicht vorgenommenen
Abschreibungen in Hohe von 3.025 TEUR (5.198 TEUR). Bei
den Namensschuldverschreibungen und Schuldscheinforde-
rungen mit einem Buchwert von 27.743 TEUR (103.800 TEUR)
und nicht vorgenommenen Abschreibungen von 405 TEUR
(5.857 TEUR) ist ebenso mit einer vollstandigen Nominalriick-
zahlung zu rechnen.

Die nicht auf Marktwert abgeschriebenen Bestinde betreffen
unter anderem hybride CDO/CLO-Investments (Mezzanine).
Um die Nachhaltigkeit der Buchwerte zu bestimmen, erfolgt
eine modellbasierte Marktbewertung. Anhand dieser Kalkula-
tion haben sich im Berichtsjahr keine dauerhaften Wertmin-
derungen fiir diese Investments ergeben.

Hinsichtlich der Bewertung der alternativen Kapitalanlagen
siehe Seite 14.
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Im Bestand der Gesellschaft befinden sich in Hohe von nomi-
nal 247.500 TEUR (425.000 TEUR) sowie 1.366.800 TUSD
(2.116.800 TUSD) Festzinszahler-Inflation-Swaps. Deren
negativer beizulegender Zeitwert in Hohe von insgesamt
-45.776 TEUR (-24.527 TEUR) ist vollstandig als Drohver-
lustriickstellung in der Bilanz passiviert. Die Berechnung
erfolgt auf Basis von Inflation-Swap-Raten, historischen
Indexfixings und Zinsstrukturenkurven mithilfe der Barwert-
methode unter Beriicksichtigung der Saisonalitatskorrektur
flir das Inflations-Leg.

Die Gesellschaft hat zum Abschlussstichtag gegenlaufige
Devisentermingeschéifte in Hohe von nominal 1.003,9 Mio.ZAR
(61,8 Mio. EUR), nominal 759,1 Mio.USD (588,7 Mio. EUR)
sowie 125,4 Mio.AUD (100,7 Mio. EUR) und 575,0 Mio. AUD
(49,2 Mio. USD) jeweils zu Bewertungseinheiten zusammen-
gefasst. Das gegeniiber dem Kontrahenten eingegangene
Risiko wird vollstandig inklusive des Ausfallrisikos an drei
verbundene Unternehmen weitergereicht. Die gegenldufigen
Effekte aus den Bewertungseinheiten sind vollstindig korreliert
und gleichen sich daher aus. Die in mehreren Tranchen abge-
schlossenen Devisentermingeschiafte haben unterschiedliche
Falligkeiten, wobei die letzte Transaktion im Jahr 2019 auslauft.

Das unterjahrige Handelsvolumina von Devisenterminge-
schéaften in einer Bewertungseinheit betrug 250,8 Mio. AUD
(228,7 Mio.EUR), 4.858,6 Mio. USD (3.565,3 Mio.EUR) und
1.150,0 Mio.ZAR (82,7 Mio. EUR). Diese Positionen waren in
vollem Umfang im Geschéftsjahr fallig.

Im Bestand befinden sich versicherungstechnische Derivate
mit einem Nominalvolumen von 280,3 Mio. EUR, die Wind-
und Erdbebenrisiken sowie Naturgefahren in Japan, den USA
und Neuseeland abbilden. Die Risiken wurden durch Gegen-
geschafte kompensiert.

Im Bestand befindet sich ein Spezialfonds, der fiir die Hannover
Riick durch einen externen Manager aufgelegt wurde. Der
Anteil der Gesellschaft am Fonds betragt 100,0 %. Dabei
handelt es sich um einen Renditefonds, der hauptsichlich in
europaische festverzinsliche Wertpapiere anlegt. Als Bench-
mark dient ein aus dem iBoxx-Universum zusammengesetzter
Index. Fiir die Hannover Riick wurden im Berichtsjahr insge-
samt 26.312 TEUR (26.674 TEUR) ausgeschiittet. Die Anteile
konnen jederzeit innerhalb von maximal fiinf Tagen zuriick-
gegeben werden. Bei einem Marktwert der Fondsanteile von
1.137.721 TEUR (1.036.365 TEUR) und einem Buchwert von
970.312 TEUR (946.084 TEUR) ergeben sich stille Reserven
in Hohe von 167.409 TEUR (90.281 TEUR).

Fiir alle mit verbundenen Unternehmen getétigten Rechtsge-
schifte haben wir nach den Umstinden, die uns zum Zeitpunkt
der Vornahme der Rechtsgeschifte bekannt waren, eine ange-
messene Gegenleistung erhalten. Auszugleichende Nachteile
im Sinne des § 311 Absatz 1 AktG sind uns nicht entstanden.
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Die Hannover Riick hat iiber ihre Tochtergesellschaft Hannover
Finance (Luxembourg) S.A. drei nachrangige Schuldverschrei-
bungen am europdischen Kapitalmarkt platziert. Die in den Jah-
ren 2005, 2010 und 2012 begebenen Anleihen, deren Anleihe-
volumen jeweils 500,0 Mio. EUR betriagt, hat die Hannover
Riick SE durch eine nachrangige Garantie abgesichert. Dariiber
hinaus hat die Hannover Riick SE eine nachrangige Schuld-
verschreibung in Hohe von 500,0 Mio. EUR am europdischen
Kapitalmarkt platziert.

Zur Besicherung versicherungstechnischer Verbindlichkeiten
haben fiir uns verschiedene Kreditinstitute Biirgschaften in
Form von Letters of Credit gestellt. Der Gesamtbetrag belief sich
zum Bilanzstichtag auf 2.860,4 Mio. EUR (2.861,6 Mio.EUR)
und sichert auch Tochterunternehmen ab.

Bei den Sonderinvestments und Anteilen an verbundenen
Unternehmen bestehen Resteinzahlungsverpflichtungen in
Hohe von 681,2 Mio. EUR (646,3 Mio. EUR).

Unter Novationsklauseln in Riickversicherungsvertragen
der Tochtergesellschaften mit fremden Dritten werden wir
bei bestimmten Konstellationen in die Rechte und Pflichten
der Tochtergesellschaften unter den Vertragen eintreten. Im
Falle der Ubertragung der Vertrige auf die Hannover Riick SE
werden von der jeweiligen Tochtergesellschaft Aktiva in Hohe
der Reserven tibertragen. Zum 31. Dezember 2014 bestanden
umgerechnet bei den Tochtergesellschaften Reserven in Hohe
von 810.482 TEUR (873.783 TEUR). Im Geschiftsjahr wurde
auf die Abgabe von weichen Patronatserkldrungen verzichtet.

Die Hannover Riick hat gegeniiber einem verbundenen Unter-
nehmen Garantien in Hohe von insgesamt 2.164,3 Mio. USD
abgegeben. Die Laufzeit der Garantien bemisst sich nach den
abgesicherten Verbindlichkeiten des verbundenen Unter-
nehmens. Die Hannover Riick erhalt hierfiir Avalprovisionen.
Gegentiber der HDI Unterstiitzungskasse besteht eine langfris-
tige Ausgleichsverpflichtung in Hohe von 902 TEUR.

Weitere, aus der Jahresbilanz nicht ersichtliche Haftungsverhalt-
nisse oder sonstige finanzielle Verpflichtungen bestanden nicht.

Im Geschiftsjahr wurden die gewahrten Aktienwert-Beteili-
gungsrechte in Form von virtuellen Aktien (Share Awards) in
Hohe von 11,1 Mio. EUR durch Equity Swaps abgesichert. Die
Absicherung erfolgt tranchenbezogen und rollierend mit einer
Laufzeit von drei Monaten bis zur Auszahlung der Share Awards
nach fiinf Jahren. Das abgesicherte Risiko betrdgt 1,4 Mio. EUR.
Grund- und Sicherungsgeschaft wurde gemall § 254 HGB zu
einer Bewertungseinheit zusammengefasst. Dabei werden die
sich ausgleichenden Wertinderungen nicht in der Gewinn- und
Verlustrechnung erfasst (Einfrierungsmethode). Die Effektivitat
ergibt sich aus der Parallelitit der Auszahlungen aus den Equity
Swaps zur Wertanderung der Hannover Riick-Aktie. Die retro-
spektive Effektivititsmessung erfolgt iiber die Wertinderung
von Equity Swaps und Share Awards.
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Angaben zu 827 Absatz 3 und 4 RechVersV

Die Versicherungsvertriage mit der HDI-Gerling-Sachgruppe
werden vier Monate (drei Monate) zeitversetzt erfasst. Das
Pridmienvolumen fiir 2014 betrdgt insgesamt 90,6 Mio. EUR.
Davon betreffen 12,0 Mio. EUR das vierte Quartal 2013.

Rechtsstreitigkeiten

Im Berichtsjahr und am Bilanzstichtag — abgesehen von Ver-
fahren im Rahmen des iiblichen Versicherungs- und Riick-
versicherungsgeschifts — bestanden keine wesentlichen
Rechtsstreitigkeiten.

Langfristige Verpflichtungen

Die Mitgliedschaft bei der Pharma-Riickversicherungsge-

meinschaft sowie der Deutschen Kernreaktor-Versicherungs-
gemeinschaft fihrt zu einer zusatzlichen Inanspruchnahme

Hannover, den 6. Mirz 2015

Der Vorstand

Wallin Althoff

entsprechend der Beteiligungsquote, wenn ein anderes Pool-
mitglied ausfallen sollte. Weitere Verpflichtungen mit einer
Restlaufzeit von mehr als finf Jahren bestehen nicht.

(Lecees

Chevre Graber

s el et by

Dr. Miller
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Dr. Pickel
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Bestatigungsvermerk
des Abschlussprufers

Wir haben den Jahresabschluss — bestehend aus Bilanz,
Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang — unter Einbezie-
hung der Buchfiihrung der Hannover Rick SE, Hannover, und
den zusammengefassten Lagebericht der Gesellschaft und des
Konzerns fiir das Geschaftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezem-
ber 2014 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung von
Jahresabschluss und zusammengefasstem Lagebericht nach
den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergin-
zenden Bestimmungen der Satzung liegen in der Verantwor-
tung des Vorstands der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es,
auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine
Beurteilung iiber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung und iiber den zusammengefassten Lagebericht
abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB
unter Beachtung der vom Institut der Wirtschaftspriifer
(IDW) festgestellten deutschen Grundsitze ordnungsmaRiger
Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu
planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verstofe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss
unter Beachtung der Grundsitze ordnungsmaliger Buchfiih-
rung und durch den zusammengefassten Lagebericht vermittel-
ten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei
der Festlegung der Priifungshandlungen werden die Kennt-
nisse Uber die Geschaftstatigkeit und iiber das wirtschaftliche

Hannover, den 6. Marz 2015

KPMG AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Husch
Wirtschaftsprufer

Jungsthofel
Wirtschaftsprifer
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und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen
iber mogliche Fehler berticksichtigt. Im Rahmen der Priifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die Angaben
in Buchfithrung, Jahresabschluss und im zusammengefassten
Lagebericht tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beur-
teilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschéatzun-
gen des Vorstands sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung
des Jahresabschlusses und des zusammengefassten Lagebe-
richts. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine
hinreichend sichere Grundlage fiir unsere Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung
gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jahresabschluss den
gesetzlichen Vorschriften und den erganzenden Bestimmun-
gen der Satzung und vermittelt unter Beachtung der Grund-
siatze ordnungsmafiger Buchfiihrung ein den tatsachlichen
Verhiltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz-
und Ertragslage der Hannover Riick SE. Der zusammenge-
fasste Lagebericht steht in Einklang mit dem Jahresabschluss,
vermittelt insgesamt ein zutreffendes Bild von der Lage der
Gesellschaft und stellt die Chancen und Risiken der zukiinfti-
gen Entwicklung zutreffend dar.

Hannover Rick SE | Geschaftsbericht 2014



Versicherung der
gesetzlichen Vertreter

Wir versichern nach bestem Wissen, dass gemill den anzuwen-  Geschiftsergebnisses und die Lage der Gesellschaft so darge-
denden Rechnungslegungsgrundsatzen der Jahresabschluss  stellt sind, dass ein den tatsachlichen Verhdltnissen entspre-
ein den tatsachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der  chendes Bild vermittelt wird, sowie die wesentlichen Chancen
Vermogens-, Finanz- und Ertragslage der Hannover Riick SE  und Risiken der voraussichtlichen Entwicklung der Hannover
vermittelt und im Lagebericht, der mit dem Konzernlagebericht  Riick SE beschrieben sind.

zusammengefasst ist, der Geschaftsverlauf einschlieflich des

Hannover, den 6. Marz 2015

Der Vorstand

S TN

Wallin Althoff Chévre Graber

Ll Jol s by

Dr. Miller Dr. Pickel Vogel
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Bericht des Aufsichtsrats

der Hannover Ruck SE

Im Geschiftsjahr 2014 befassten wir uns als Aufsichtsrat ein-
gehend mit der Lage und Entwicklung der Gesellschaft und
ihrer wesentlichen Tochtergesellschaften. Wir berieten den
Vorstand bei der Leitung des Unternehmens und tiberwachten
die Geschaftsfiihrung auf der Basis schriftlicher und miind-
licher Berichterstattung des Vorstands. Der Aufsichtsrat der
Hannover Rick SE trat zu vier ordentlichen sowie einer konsti-
tuierenden Sitzung zusammen, um nach entsprechenden Bera-
tungen die anstehenden Beschliisse zu fassen. Des Weiteren
lieRen wir uns vom Vorstand auf Basis der Quartalsabschliisse
schriftlich und miindlich {iber den Gang der Geschéfte sowie
die Lage des Unternehmens und des Konzerns unterrichten.
Die Quartalsberichte mit den Quartalsabschliissen und Kenn-
zahlen fiir den Hannover Riick-Konzern stellten eine wichtige
Informationsquelle fir den Aufsichtsrat dar. Wir nahmen eine
Analyse der Ergebnisse des Jahres 2013 in der Schaden- und

Schwerpunkte der Beratung

Wie in jedem Jahr lieBen wir uns regelmiRig tiber die Arbeit
der Aufsichtsratsausschiisse informieren und uns die wesent-
lichen rechtshingigen Verfahren darstellen. Wir stimmten
einer Aufstockung der Kapitalbeteiligung der Hannover Riick
SE an einer Konsolidierungsplattform fiir deutsche Lebens-
versicherungsgesellschaften zu. Ausfiihrlich behandelt wurde
ferner der Stand des Market Consistent Embedded Value
der Personen-Ruckversicherung im Vergleich zu den Wett-
bewerbern. Einen weiteren Beratungsschwerpunkt stellte
die Beschlussfassung iiber die Unternehmensstrategie dar,
die alle drei Jahre tiberpriift und tiberarbeitet wird. Bei der
jahrlichen Revision der Kapitalanlagerichtlinien standen die
Erhohung der Immobilienquote, die Spezifikation zum Immo-
bilien-Exposure sowie die Aktualisierung und Definition des
Mindestliquidititslimits im Mittelpunkt der Uberpriifung. Es
wurde dem Erwerb der International Insurance Company of
Hannover SE, die im Jahre 2014 damit befasst war, ihren Sitz
nach Deutschland zu verlegen, von der Hannover Finance (UK)
Limited sowie einer Kapitalerhohung bei dieser Gesellschaft

Aufsichtsratsausschusse

Von den vom Aufsichtsrat gemaR § 107 Absatz 3 AktG gebilde-
ten Ausschiissen tagten der Finanz- und Priifungsausschuss
(FPA) viermal und der Ausschuss fiir Vorstandsangelegenheiten
zweimal. Einen Beschluss fasste der Ausschuss fiir Vorstands-
angelegenheiten im schriftlichen Verfahren. Der Aufsichts-
ratsvorsitzende informierte das Aufsichtsratsplenum jeweils
in der folgenden Sitzung iiber wichtige Beratungspunkte der
Ausschusssitzungen und gab Gelegenheit zu weiteren Fragen.

34

Personen-Riickversicherung entgegen und lieRen uns die
Ergebniserwartung fiir das Geschéftsjahr 2014 sowie die
operative Planung fiir das Geschéftsjahr 2015 vom Vorstand
darstellen. Der Aufsichtsratsvorsitzende wurde itberdies vom
Vorstandsvorsitzenden laufend iiber wichtige Entwicklungen
und anstehende Entscheidungen sowie tiber die Risikolage
im Unternehmen und innerhalb des Konzerns unterrichtet.
Insgesamt haben wir im Rahmen unserer gesetzlichen und
satzungsgemdRen Zustandigkeit an den Entscheidungen des
Vorstands mitgewirkt und uns von der RechtmiRigkeit, Ord-
nungsmaligkeit und Wirtschaftlichkeit der Unternehmens-
fiihrung {iberzeugt.

Im Geschiftsjahr 2014 waren keine Priifungsmanahmen nach
§111 Absatz 2 Satz 1 Aktiengesetz (AktG) erforderlich.

zugestimmt. Zudem wurde ein Bericht iiber eine Anteilser-
hohung an der E+S Riickversicherung AG durch die Hannover
Riick Beteiligung Verwaltungs-GmbH entgegengenommen.
Mit Blick auf § 3 Absatz 1 Satz 3 der Versicherungs-Vergii-
tungsverordnung befasste sich das Aufsichtsratsplenum mit
der Angemessenheit des Vergilitungssystems der Mitglieder
des Vorstands. Dariiber hinaus fand eine Uberpriifung der
Festbezige von Vorstandsmitgliedern zum 1. Januar 2015
statt. Die variable Vergiitung der Mitglieder des Vorstands
wurde auf der Grundlage der Feststellungen zur Erreichung
der jeweiligen Ziele fiir das Geschaftsjahr 2013 festgelegt. In
der konstituierenden Aufsichtsratssitzung der Hannover Riick
SE wurden der Aufsichtsratsvorsitzende und sein Stellvertre-
ter sowie die Mitglieder und der Vorsitzende des Finanz- und
Priifungsausschusses sowie die Mitglieder des Ausschusses fiir
Vorstandsangelegenheiten und des Nominierungsausschusses
bestatigt. Herr Althoff wurde als Nachfolger von Herrn Arrago
in den Vorstand berufen. Zudem wurde die Altersversorgung
eines Vorstandsmitglieds angepasst.

Der FPA befasste sich unter anderem mit den Konzern- und
Quartalsabschliissen nach IFRS und den entsprechenden Ein-
zelabschliissen der Hannover Riick SE nach HGB und erorterte
mit den Wirtschaftspriifern deren Berichte zu diesen Abschliis-
sen. Wie im Vorjahr wurde auch wieder eine gutachterliche
Stellungnahme zur Angemessenheit der Schadenriickstellun-
gen in der Schaden-Riickversicherung zur Kenntnis genommen,
die Retrozessionsstruktur der Hannover Riick-Gruppe und das
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aufgelaufene Vorfinanzierungsvolumen in der Lebensriick-
versicherung einschlieflich eines Vergleichs der erwarteten
Riickfliisse und der tatsachlich erfolgten Tilgungen, die Risiko-
berichte, der Compliance-Bericht und der Bericht iiber die
Einhaltung der Corporate-Governance-Grundsitze diskutiert
sowie Berichte zu den wesentlichen Tochtergesellschaften
entgegengenommen und erortert. Zudem hat sich der Aus-
schuss mit der Kapitalanlagestruktur und den Kapitalertragen
inklusive der Stresstests zu den Kapitalanlagen und deren Aus-
wirkungen auf das Ergebnis und die Eigenkapitalausstattung
befasst und die Priifungsschwerpunkte fiir das Geschaftsjahr
2014 festgelegt. Der Ausschuss liel8 sich detaillierte Berichte
zum aktuellen Stand der Beteiligung an der ITAS Vita S.p.A.
geben und befasste sich mit der Sitzverlegung der Inter-
national Insurance Company of Hannover SE von London
nach Hannover sowie der Weiterentwicklung dieser Tochter-
gesellschaft. Zudem wurde ein Priifungsbericht der KPMG
AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft zur Berechnung des IVC
(Intrinsic Value Creation) entgegengenommen. Der Ausschuss
bereitete diverse Beschlussfassungen im Aufsichtsrat vor, dar-
unter die iiberarbeitete Unternehmensstrategie, der Erwerb der
Anteile an der International Insurance Company of Hannover

Corporate Governance

Vor dem Hintergrund, dass die Kodex-Kommission im Jahr
2014 lediglich geringfiigige Anderungen am Deutschen Cor-
porate Governance Kodex (DCGK) vorgenommen hat, stand
die Auseinandersetzung mit dem DCGK nicht im Fokus der
Arbeit des Aufsichtsrats. Gleichwohl lies sich der Aufsichtsrat
die Berechnungsmethode fiir den vertikalen Vergutungsver-
gleich gemal Ziffer 4.2.2 DCGK erldutern. Zudem nahm der
Aufsichtsrat einen Anschlussbericht des Vorstands iiber die im
Rahmen des Frauenforderungskonzepts erzielten Fortschritte,
einen Bericht iiber die Ausgestaltung der Vergilitungssysteme
gemdaR § 3 Absatz 5 VersVergV sowie den Compliance-, den
Revisions- und den Risikobericht entgegen. Im Zuge der
Effizienzpriifung des Aufsichtsrats wurden die Erfahrungen
im Zusammenhang mit dem elektronischen Dokumenten-
versand an die Aufsichtsratsmitglieder ausgewertet und eine
Erweiterung des Systems beschlossen. Ungeachtet der hohen

Jahres- und Konzernabschlusspriifung

Die Buchfiihrung, der Jahresabschluss, der Konzernabschluss
sowie der zusammengefasste Lagebericht sind von der KPMG
AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft gepriift worden. Die Aus-
wahl des Abschlusspriifers erfolgte durch den Aufsichtsrat;
der Aufsichtsratsvorsitzende erteilte den Priifungsauftrag.
Die Unabhingigkeitserklairung des Abschlusspriifers lag vor.
Neben den iiblichen Tatigkeiten der Wirtschaftspriifer bildeten
zusitzlich die Durchfithrung von Goodwill Impairment-Tests,
die Priifung der Unternehmenszusammenschliisse, die Bilan-
zierung von leistungsorientierten Pensionsverpflichtungen, die
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SE und die Kapitalerhohung bei der Hannover Finance (UK)
Limited. Ferner liel§ sich der Ausschuss die Kapitalmarktrisiken
in der Personen-Riickversicherung erlautern und nahm einen
detaillierten Bericht iiber die Auswirkungen von Downgrade-
Klauseln entgegen. Der FPA stimmte der Begebung einer
unbefristeten Nachranganleihe zur Refinanzierung von Hybrid-
kapital zu. Wie bereits im Vorjahr liefen wir uns erneut iiber
den Stand des Genehmigungsverfahrens des internen Modells
informieren.

Der Ausschuss fiir Vorstandsangelegenheiten befasste sich mit
der Angemessenheit des Vergiitungssystems der Mitglieder des
Vorstands, der Uberpriifung der Festbeziige bei den zur Uber-
prifung anstehenden Vorstandsmitgliedern, der Festlegung
der variablen Vergiitung der Mitglieder des Vorstands fiir das
Geschiftsjahr 2013 auf der Grundlage der Feststellungen zur
Erreichung der jeweiligen Ziele. In all diesen Fillen formulierte
der Ausschuss die entsprechenden Empfehlungen an das Auf-
sichtsratsplenum. Zudem hat der Ausschuss die Bestellung von
Herrn Althoff zum Vorstand als Nachfolger von Herrn Arrago
empfohlen und beschloss im Umlaufverfahren die Festsetzung
seiner personlichen Ziele fiir 2014.

Bedeutung, die der Aufsichtsrat den im DCGK formulierten
Standards einer guten und verantwortungsvollen Unterneh-
mensfithrung zumisst, hat der Aufsichtsrat beschlossen, den
Empfehlungen in Ziffer 4.2.3 Absatz 2 des DCGK zu den
betragsmaligen Hochstgrenzen der variablen Vergtitungsteile
in Vorstandsvertragen, in Ziffer 4.2.3 Absatz 4 zum Abfindungs-
Cap in Vorstandsvertragen, in Ziffer 5.2 Absatz 2 zum Vorsitz
im Priiffungsausschuss und in Ziffer 5.3.2 zur Unabhdngigkeit
des Vorsitzenden des Prifungsausschusses nicht zu entspre-
chen. Eine Begriindung fir diese Abweichungen findet sich
in der Entsprechenserkldrung nach § 161 AktG zur Beachtung
des DCGK, die im Konzerngeschéiftsbericht im Rahmen der
Erklarung zur Unternehmensfithrung abgedruckt ist. Weitere
Informationen zu dem Thema Corporate Governance sind auf
der Website der Hannover Riick zuganglich.

neuen Standards zur Konsolidierung und die neuen Anfor-
derungen durch den Deutschen Rechnungslegungsstandard
Nr. 20 (DRS 20) an den Konzernlagebericht Prifungsschwer-
punkte, wie auch die Untersuchung des Underwriting-bezoge-
nen internen Kontrollsystems (IKS) in ausgewahlten Sparten
und die Untersuchung des IKS-Prozesses zur Groschadenbe-
arbeitung. Auch die von der European Securities and Markets
Authority (ESMA) formulierten, zusitzlichen Priiffungsschwer-
punkte sind im Priifungsumfang enthalten. Erneut wurde auch
die priferische Durchsicht des Halbjahresfinanzberichts zum
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30. Juni 2014 in Auftrag gegeben. Die sich aus der Interna-
tionalitat der Priifungen ergebenden besonderen Herausfor-
derungen wurden uneingeschrinkt erfiillt. Da die Priifungen
keinen Anlass zur Beanstandung gegeben haben, erteilte die
KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft jeweils uneinge-
schrinkte Bestidtigungsvermerke. Der FPA hat die Abschliisse
und den zusammengefassten Lagebericht unter Beteiligung
der Wirtschaftspriifer und unter Beriicksichtigung der Prii-
fungsberichte beraten und den Aufsichtsrat tiber das Ergebnis
seiner Prifungen informiert. Die Prufungsberichte wurden
allen Aufsichtsratsmitgliedern ausgehdndigt und im Rahmen
der Bilanzaufsichtsratssitzung ausfiihrlich unter Beteiligung
der Wirtschaftspriifer erortert. Die Abschlusspriifer werden
auch an der ordentlichen Hauptversammlung teilnehmen.

Der vom Vorstand erstellte Bericht tiber die Beziehungen der
Gesellschaft zu verbundenen Unternehmen wurde gleichfalls
von der KPMG AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft gepriift und
mit dem folgenden uneingeschrinkten Bestatigungsvermerk
versehen:

,Nach unserer pflichtgeméaRen Priifung und Beurteilung besta-
tigen wir, dass

1. die tatsdchlichen Angaben des Berichts richtig sind;
2. bei den im Bericht aufgefiihrten Rechtsgeschiften die
Leistung der Gesellschaft nicht unangemessen hoch

«

war.

Wir haben
a) den Jahresabschluss der Gesellschaft, den Abschluss
des Hannover Riick-Konzerns nebst zusammengefass-
tem Lagebericht des Vorstands der Gesellschaft und
des Konzerns sowie
b) den Bericht des Vorstands gemaf § 312 AktG (Bericht
iber die Beziehungen zu verbundenen Unternehmen)

— jeweils zum 31. Dezember 2014 aufgestellt — gepriift und
erheben hiergegen sowie gegen die im Abhingigkeitsbericht
wiedergegebene Bestitigung keine Einwendungen.

Der Aufsichtsrat hat sich jeweils dem Urteil der Abschlusspri-
fer angeschlossen und den Jahres- und den Konzernabschluss
gebilligt; der Jahresabschluss ist damit festgestellt. Unser Vor-
schlag iiber die Verwendung des Bilanzgewinns 2014 stimmt
mit dem des Vorstands tiberein.

Veranderungen im Aufsichtsrat und im Vorstand

Die Zusammensetzung des Aufsichtsrats und seiner Aus-
schiisse hat sich im Berichtsjahr nicht gedndert. Mit Wirkung
ab dem 1. August 2014 wurde Herr Althoff in den Vorstand
berufen. Herr Arrago schied mit Wirkung zum 31. August 2014
Dank an Vorstand und Mitarbeiter

Das sehr gute Ergebnis der Hannover Riick SE fiir das
Geschiftsjahr 2014 ist der aulerordentlichen Leistung des Vor-
stands und der Mitarbeiter der Gesellschaft und des Konzerns
Hannover, den 9. Marz 2015

Fir den Aufsichtsrat

Herbert K. Haas
Vorsitzender
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aus dem Vorstand aus. Der Aufsichtsrat dankt Herrn Arrago,
der dem Vorstand seit 2001 angehort hatte, fiir seine langjah-
rige und wertvolle Mitarbeit.

geschuldet. Der Aufsichtsrat spricht hierfiir dem Vorstand und
den Mitarbeitern seinen besonderen Dank aus.
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