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Zweistelliges Wachstum bel Gewinn und Pramien
Eigenkapital-Rendite deutlich Gber Ziel, ErhGhung des Eigenkapitals um 20 %

Bruttopréamie  Fix-ber:+152%  Nettopramie Fix-ber:+11,8%  EBIT Konzernergebnis
22.598
19.176 19.730 1.853 1.284
17.289 1.597 1.059
+17,8 % +14,1 % +16,1 % +21,2 %
2018 2019 2018 2019 2018 2019 2018 2019
13,3 % 87,30 EUR 252 %
Eigenkapitalrendite Buchwert je Aktie Solvency lI- Quote
+20,0 % getrieben durch gute Ertrage sowie 31.12.2019

deutlich Uber Zielwert von 2 9,3 %

Zinssatze und Spreads

% Schaden-Rickversicherung

* EBIT: 1.286 Mio. EUR, zufriedenstellende EBIT-Marge
(10,0 %)

« Kombinierte Schaden-/Kostenquote von 98,2 % uber
Zielwert bedingt durch Grof3schaden tGber Budget und
Taifun Jebi

+ Starkes Pramienwachstum (f/x-ber. +20,4 %)

Werte in Mio. EUR, wenn nicht anders ausgewiesen
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"™ Personen-Rickversicherung
+ EBIT: 570 Mio. EUR (+107 %)

» Starker Ergebnisbeitrag durch gute unterliegende

Profitabilitat und positiven Einmaleffekt in Q2/2019 sowie
Wegfall der Belastungen durch Vertragsruckzige im
US-Mortalitatsgeschéaft im 2. HJ 2019

+ Bruttopramienwachstum, i. W. aus APAC (f/x-ber. +6,7 %)

24 Kapitalanlagen

Kapitalanlageergebnis: 1.757 Mio. EUR
Ordentliches KA-Ergebnis steigt um 4,5 %

+ Kapitalanlagerendite von 3,5 % ubertrifft erhGhtes

Jahresziel von 23,2 %

+ Selbstverwaltete Kapitalanlagen steigen um 12,9 % auf

mehr als 47 Mrd. EUR
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Gestiegene Basisdividende reflektiert Ertragsstarke
Flexibilitdt zur Finanzierung zukunftigen Wachstums

Dividende je Aktie, Ausschlttungsquote, Ergebnis je Aktie (EjA) in EUR
63 %
60 %

52 % 52 0

40 %

Ausschuttungsquote Basisdividende: 35 — 45 % 38 %
9 43 %
42 %
40% TR e e 10,65 ----

340, 954 36% 9,71

8,17
7’04 7,43
6,21 5,50
4,75 5,00 5,00
4,25 | 1,50 1,50 1,50
3,00 1.25 1,50 , :
0,40
3,50 3,50 4,00
230 210 2.60 3,00 3,00 3,25
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 D)
mmm Basisdividende je Aktie Sonderdividende je Aktie  —#=Ausschittungsquote Basisdividende Ausschittungsquote Gesamtdividende === EJA
1) Dividendenvorschlag; vorbehaltlich der Zustimmung der Hauptversammlung
hannover re’
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Starker operativer Cashflow: Wachstum der selbstverw. Kapitalanlagen (+12,9 %)
Anstieg durch hohere Bewertungsreserven und Wahrungseffekte unterstitzt

Operativer Cashflow in Mio. EUR Selbstverwaltete Kapitalanlagen in Mio. EUR

47.629

3.105

2.509
2.331 2 295
674 516
1.694
519
463
689 627 709
2015 2016 2017 2018 2019 2015 2016 2017 2018 2019

"Ql =Q2 =Q3 =Q4
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Eigenkapital steigt um 20,0 %

Getrieben durch Nettokonzerngewinn und Anstieg der Bewertungsreserven

Haftendes Kapital

11.231
10.267

2015 2016

10.779

758

8.528

2017

11.035

765

8.777

2018

= Eigenkapital der HR-Aktionare = Nicht-beherrschende Gesellschafter = Hybridkapital
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in Mio. EUR  Eigenkapitalveranderung in Mio. EUR
13.589
159 10.528
826 [ ]
8.777 633
2019 Eigenkapital Konzern- Gezahlte Veranderung  Wahrungs- Eigenkapital
per 31.12.2018  ergebnis Dividenden  unrealisierte  umrechnung per
Gewinne/  und Sonstiges 31.12.2019
Verluste
hannover re’
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Eigenkapitalrendite Ubertrifft Zielwert deutlich

2019: Elftes Jahr in Folge mit zweistelliger Eigenkapitalrendite

Jahrliche Eigenkapitalrendite Durchschnittliche Eigenkapitalrendite
9.652
8.533 8.763 8.653
7610 : o - —

13,0 %

9,3 % 9,7 %

141 %

10,7 %

135%

11,4 %

2015 2016 2017 2018 2019

5-Jahres @
2015 - 2019

St - Mindestziel  =m=durchschnittliches Eigenkapital (in Mio. EUR) $ Ubererfullung des Mindestziels

1) Nach Steuern; Zielwert: 900 Basispunkte tber 5-Jahres-Durchschnittsrendite von 10-jahrigen deutschen Staatsanleihen (,risikofrei*)
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10-Jahres @
2010 - 2019

15-Jahres @
2005 - 2019
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Deutliches Pramien- und Gewinnwachstum
Verbessertes Ergebnis in der Personen-RV und erfreuliche Kapitalertrage

Konzern in Mio. EUR Q4/2018 Q4/2019 A 2018 2019 A
Gebuchte Bruttopramie 4.184 5.204 +24,4 % 19.176 22.598 +17,8 %
Verdiente Nettopréamie 4515 5.338 +18,2 % 17.289 19.730 +14,1 %
Versicherungstechnisches Ergebnis 52 -35 -166,7 % -51 -216 -
- inklusive Depotzinsen 97 24 -75,6 % 157 -10 -106,2 %
Kapitalanlageergebnis 375 425 +13,5% 1.530 1.757 +14,8 %
- aus selbstverwalteten Kapitalanlagen 330 366 +11,1 % 1.322 1.551 +17,3 %
- Depotzinsen 45 59 +31,3 % 208 206 -0,7 %
Ubriges Ergebnis 12 68 - 118 312 +165,2 %
Operatives Ergebnis (EBIT) 440 458 +4,2 % 1.597 1.853 +16,1 %
Finanzierungszinsen -20 -23 +15,9 % -78 -87 +11,3 %
Ergebnis vor Steuern 419 434 +3,6 % 1518 1.766 +16,3 %
Steueraufwand/-ertrag -63 -127 +102,8 % -373 -393 +5,3 %
Jahresergebnis 357 307 -13,8 % 1.146 1.373 +19,9 %
- Nicht beherrschenden Gesellschaftern zust. Erg. 23 26 +17,1% 86 89 +3,7%
Konzernergebnis 334 281 -15,9 % 1.059 1.284 +21,2 %
Selbstbehalt 90,4 % 88,5 % 90,7 % 90,0 %
EBIT-Marge (EBIT/verd. Nettopramie) 9,7 % 8,6 % 9,2% 9.4 %
Steuerquote 14,9 % 29,2 % 24,6 % 22,2 %
Ergebnis je Aktie (in EUR) 2,77 2,33 8,79 10,65
hannover re’
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Zielmatrix 2019

Nahezu alle Ziele erflllt oder Ubertroffen

Geschaftsfeld Eckdaten Ziele fur 2019 IST

Konzern Kapitalanlagerendite® 22,8% 34% @
Eigenkapitalrendite?® 293 % 13,3 % Q
Wachstum d. Gewinn je Aktie (Periodenvergleich) 25% 21,2 % Q
Okonomische Wertschopfung® >6,3 % 135% @
Solvenzquote® 2200 % 252% @

Schaden-RV Bruttopramienwachstum?® 3-5% 20,4 % Q
Komb. Schaden-/Kostenquote® <97 % 98,2 %
EBIT-Marge” 210 % 100% @
xRoCAY 22 % 0,1 %

Personen-RV Bruttopramienwachstum® 3-5% 6,7 % Q
Neugeschaftswert (VNB)X > 220 Mio. EUR 663 Mio. EUR @
EBIT-Wachstum™™ >5 % 1066 % &
xRoCAY >2 % 124% @

1) Exklusive der Effekte aus ModCo-Derivaten

2) Nach Steuern; Zielwert: 900 Basisp. Uber 5-Jahres- @-Rendite von 10-j. dt. Staatsanleihen

3) Wachstum des 6konomischen Kapitals inklusive ausgezahlter Dividende; Zielwert: 600 Basisp. Uber 5-Jahres- @-Rendite von 10-jahrigen dt. Staatsanleihen
4) Nach MalRgabe unseres internen Kapitalmodells und SlI-Vorgaben

6) Inkl. Gro3schadenbudget von 875 Mio. EUR

8) Wertbeitrag im Verhaltnis zum allozierten 6konomischen Kapital
10) Basierend auf Solvency Il-Prinzipien; Vorsteuerausweis

9 Bilanzpressekonferenz

5) Durchschnittlich Uber dem Ruckversicherungszyklus; zu konstanten Wéahrungskursen

7) EBIT/verdiente Nettopramie

9) Nur org. Wachstum; jahrl. @ Wachstum tber 3-Jahreszeitraum; zu konst. Wahrungskursen

11) Jahrliches durchschnittliches Wachstum Uber einen 3-Jahreszeitraum

hannover re’
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Starkes Wachstum basiert auf verbessertem Marktumfeld fur Ruckversicherer
Zufriedenstellende Ergebnisse trotz Grol3schaden Uber Budget

Schaden-RV in Mio. EUR Q4/2018  Q4/2019 2018 2019
Gebuchte Bruttopramie 2.318 3.128 11.976 14.781
Verdiente Nettopramie 2.787 3.515 10.804 12.798
_Versmherun_gstechnlsches Ergebnis 114 110 373 235
inkl. Depotzinsen

_Komblnlertg Schaden-/Kostenquote 95.9 % 96.9 % 96,5 % 98.2 %
inkl. Depotzinsen

Kapltalanlageergebnls_, aus 242 254 999 1022
selbstverwalteten Kapitalanlagen

Ubriges Ergebnis -37 3 -50 29
Operatives Ergebnis (EBIT) 319 367 1.323 1.286
Steuerquote 12,6 % 29,9 % 234 % 254 %
Konzernergebnis 257 232 929 872
Ergebnis je Aktie (in EUR) 2,13 1,92 7,70 7,23
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2019

Bruttopramie f/x-bereinigt +20,4 %, Wachstum v.a. in traditioneller RV
(+21,6 %) und strukturierter RV (+15,7 %)

Nettopramie f/x-bereinigt +15,8 %

Grof3schaden mit 956 Mio. EUR (7,5 % der Nettopramie) Uber dem
Budget von 875 Mio. EUR

Nachmeldungen fur Taifun Jebi beeinflussen die kombinierte
Schaden-Kostenquote zuséatzlich mit etwa 80 Mio. EUR

Insgesamt positives Abwicklungsergebnis und (unverédnderte)
konservative Reservierung

Entwicklung bei US-Haftpflicht und Anpassung der Odgen-Rate
fuhren zur Reduktion der Reserve-Redundanzen

Kapitalanlageergebnis hauptsachlich getrieben durch starke
ordentliche Kapitalanlageertrage

Ubriges Ergebnis profitiert von BeteiligungsverauRerung in Q3/2019
EBIT-Marge von 10,0 % erreicht Zielmarke

Steuerquote im Normalbereich

hannover re’
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Grol3schaden Ubersteigen das Budget von 875 Mio. EUR um 81 Mio. EUR

GroRschadenbelastung in Mio. EURD

1.730 1.790 1.722
== Brytto
Netto

—e—Netto-Grofdschadenbudget

1.497

1.127
981
863
724 §
662 662 578
. —==® 627
X 5 (P 426
°
291 540
2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019

Grof3schadenlast im Verhaltnis zur Pramie der Schaden-RV

5% 5% 14% 12%| 25% 16%| 9% 7% | 9% 8% | 7% 6% | 8% 7% | 9% 8%| 17% 12%| 14% 8% | 10% 7%

Netto-Grof3schadenbudget (in Mio. EUR)

450 500 530 560 625 670 690 825 825 825 875

1) Bis 2011 Schaden uber 5 Mio. EUR brutto, ab 2012 Schéden tber 10 Mio. EUR brutto
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5

6

7

Grof3schaden Gber Budget durch hohe von Menschen verursachte Schaden

Grol3schaden durch Naturkatastrophen innerhalb der Erwartungen

GroRschaden® in Mio. EUR Datum Brutto Netto

Flut, Australien 26.Jan-7.Feb 37,1 27,5
Sturm / Flut, USA 12.-13. Mar 20,2 17,6
Tornados, USA 25.-29. Mai 40,8 38,7
Hagelsturm "Jorn", Deutschland 10. Jun 23,9 14,9
Taifun "Lekima", China 10.-11. Aug 14,8 14,3
Hurrikan "Dorian”, Bahamas, USA 01. Sep 221,2 194,7
Taifun "Faxai", Japan 08. Sep 187,8 83,8
Taifun "Hagibis", Japan 12.-13. Okt 447,1 183,8
Erdbeben, Albanien 26. Nov 15,3 14,9
Buschbrande, Australien 01.-31. Dez 54,9 46,3
10 Naturkatastrophen 1.063,1 636,5
2 Transportschaden 24,7 15,1
2 Luftfahrtschaden 127,9 33,2
6 Sachschaden 184,6 174,2
2 Kreditschéaden 97,1 97,1
12 durch Menschen verursachte Schaden 434.,4 319,6
22 Grof3schaden 1.497,3 956,1
1) Naturkatastrophen und sonstige GroRschaden tiber 10 Mio. EUR brutto

GroRRschadenbudget 875 Mio. EUR davon 175 Mio. EUR fur durch Menschen verursachte Schaden und 700 Mio. EUR fur Naturkatastrophen

13 Bilanzpressekonferenz hannover re’
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Starker Ergebnisbeitrag aus der Personen-Ruckversicherung

US-Mortalitdtsgeschéaft besser als erwartet

Personen-RV in Mio. EUR Q4/2018  Q4/2019 2018 2019
Gebuchte Bruttopramie 1.865 2.076 7.200 7.816
Verdiente Nettopramie 1.728 1.823 6.485 6.932
Versicherungstechnisches

Ergebnis inkl. Depotzinsen 16 86 216 245
Kapitalanlageergebnis aus

selbstverwalteten Kapitalanlagen 87 112 320 526
Ubriges Ergebnis 50 67 172 289
Operatives Ergebnis (EBIT) 121 92 276 570
EBIT-Marge 7,0 % 51% 4,3 % 8,2 %
Steuerguote 22,6 % 23,6 % 32,0% 16,4 %
Konzernergebnis 93 69 186 472
Ergebnis je Aktie (in EUR) 0,77 0,57 1,54 3,91
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2019

Bruttopramie f/x-bereinigt +6,7 %, hauptsachlich aus APAC und
Langlebigkeits-Geschéft in Grol3britannien

Nettopramienwachstum f/x-bereinigt +5,1 %

US-Mortalitdtsgeschaft hat sich signifikant verbessert aufgrund von
MalRnahmen zum Bestandsmanagement. Technisches Ergebnis negativ
beeinflusst durch australisches Invaliditdtsgeschaft und britisches
Mortalitatsgeschatft in 1. HJ 2019

Aulerordentlicher Ertrag aus der Umstrukturierung einer Beteiligung in
Q2/2019 (99,5 Mio. EUR). Erfreuliche ordentliche Kapitalanlageertrage und

Bewertungsaufschlage bei Finanzinstrumenten

Ubriges Ergebnis: starker Beitrag aus Deposit-Accounting-Vertragen in Hohe
von 287 Mio. EUR (2018: 198 Mio. EUR)

EBIT deutlich Uber Vorjahr

Niedrige Steuerquote aufgrund von steuerreduzierten Kapitalanlageertréagen

hannover re’
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Neugeschaftswert deutlich Gber Ziel
Getrieben durch Financial Solutions und Langlebigkeits-Geschaft

Entwicklung des Neugeschéaftswerts 803 in Mio. EUR
663
543
448
364

309 290
Zielwert
> 220 Mio. EUR

2013Y 20147 2015 Y 2016 ? 20172 20182 2019 ?

1) Basierend auf MCEV-Grundlagen und nach Steuern (2015 bereits Anstieg der Kapitalkosten von 4,5 % auf 6 % in Einklang mit Solvency 1)
2) Basierend auf Solvency II-Grundlagen und vor Steuern

hannover re’
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Sehr erfreuliche Ubererfullung des Ziels fir die Kapitalanlagerendite
Realisierungsgewinne durch Immobilienverkaufe, Einmaleffekt in Personen-RV

- KA-
in Mio. EUR 2018Q4  2019Q4  2018A 2019A e 2019
i i 500D : . . .

Ordentliche Kapitalertrage 333 eEk 1327 R 51 - Anstieg der ordentlichen Ertrage, insbesondere aus festverzinslichen
Realisierte Gewinne/Verluste 27 74 128 274 0,6 % Wertpapieren und Immobilien ebenso wie durch Private Equity
Ab-/Zuschreibungen -12 -28 -49 81 -02% + Abgangsergebnis i. W. gepragt durch Anderungen einer
Erfolgswirksame Veranderung der 1 4 31 3 029 Beteiligungsstruktur in der Personen-RV und Verauf3erungen von zwei

. . . - ’ 0 oy . ‘. . . .
Zeitwerte von Finanzinstrumenten Immobilien sowie positive Effekte aus festverzinslichen Portfolios
Sonstige Kapitalanlageaufwendungen -29 -33 -114 -122 -0,3% N _ _ _

* Positive Veranderung der Zeitwerte von Finanzinstrumenten
Nettoertrage aus selbstverw. KA 330 366 1.322 1.551 3,5%
_ « Sehr deutlicher Anstieg der stillen Reserven, vor allem aus
Depotzinsen 45 59 208 206 - . . N
Zinsruckgang in den Hauptwahrungsraumen EUR, USD und GBP als

Kapitalanlageergebnis 375 425 1.530 1.757 auch aus gesunkenen Risikoaufschlagen auf Unternehmensanleihen
Unrealisierte Gewinne/ Verluste 31. Dez 18 31. Dez 19
Bilanziell 500 1.785

davon festverzinsliche Wertpapiere (AFS) 91 1.356
Aul3erbilanziell 498 528

davon festverzinsliche Wertpapiere (HTM, L&R) 227 233
Summe 998 2.314

1) Inkl. Ergebnis aus assoziierten Unternehmen
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Ordentliches Kapitalanlageergebnis gestutzt durch alternative Anlageklassen
Hoherer Anteil der Anlagen in Schwellenlandern

. 1 . .
Asset-Allokation® Laufende Kapitalertrage
Anlageklasse 2015A 2016A 2017A 2018A 2019A
Festverzinsliche Wertpapiere 87% 87% 87% 87% 87% Kurzfristige
: : Anlagen & Kasse
- Staatsanleihen 26% 28% 30% 35% 35% Sonstige 2 04
. . : 3% Staats-
- Quasi-staatliche Anleihen 17% 18% 17% 16% 15% anleihen
- Unternehmensanleihen 34% 33% 32% 29% 31% 'm”l%bg}‘e“@ 20 %
0
Investment Grade 30% 28% 27% 25% 26%
Non-Investment Grade 4 % 4% 5% 4% 4%
- Besicherte Anleihen 10% 9% 8% 7% 7% Private Equity
: 10 % Quasi-staatliche
Aktien 3% 4 % 2% 2% 3% . Anleihen
: _ 1.407 Mio. EUR e
- Nicht-borsennotiert (Private Equity) 2% 2% 2% 2% 2% A(I)<t(i;n ‘
0
Immobilien und Infrastruktur 4% 5% 5% 6 % 5%
- Besicherte
Sonstige 1% 1% 1% 1% 2% Anleihen
Kurzfristige Anlagen & Kasse 5% 4% 4% 4% 3% 6 %
Unternehmens-
Marktwert in Mrd. EUR 39,8 42,3 40,5 42,7 48,2 anleihen

33%

1) Okonomische Darstellung basierend auf Marktwerten ohne Einzahlungsverpflichtungen fiir Private Equity und alternative Immobilien sowie festverzinsliche Anlagen in Hohe von 1.429,9 Mio. EUR (1.326,4 Mio. EUR) per 31. Dezember 2019

2) Davon Pfandbriefe und Covered Bonds = 66,9 %
3) Vor immobilienspezifischen Kosten. Okonomische Darstellung basierend auf Marktwerten per 31. Dezember 2019

hannover re’
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Konzern-Kapitalposition bleibt komfortabel
Wachstum der Eigenmittel Gbertrifft Anforderungen; u.a. durch Emission einer Anleihe

- Solvency 11V Solvency 112 Internes Modell
in Mio. EUR 31.12.2018 31.12.2019 31.12.2019

Verfligbares 6konomisches Kapital/Solvency-lI-Eigenmittel® 12.635 14.399 15.035
Solvenzkapitalanforderungen 5.135 5.719 5.719
Uberschusskapital 7.499 8.680 9.316
Kapitalbedeckungsquote 246 % 252 % 263 %
Minimumziel-Bedeckungsquote (Limit / Schwellenwert) 180 % / 200 %

1) Geringe Abweichungen zum Geschaftsbericht 2018, da die Betrage auf dem finalen Solvency Il-Bericht basieren, wie im Solvency and Financial Condition Report (SFCR) berichtet.

2) Vollsténdiges internes Modell inklusive der Anwendung der dynamischen Volatilitdtsanpassung (vorbehaltlich der Genehmigung durch die Aufsichtsbehdrden); Eigenmittel basierend auf der Solvency II-Berichterstattung zum 31.12.2019;
Prifungsvermerke sind noch nicht ausgestellt.

3) Inklusive Bewertungsabschlag (636 Mio. EUR) fiir Minderheitenanteile (hauptséchlich E+S Rickversicherung AG)

hannover re’
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Verbesserung der Solvency-ll-Kapitalbedeckung
Starkes Wachstum unterstitzt durch hervorragende operative Ergebnisse

Entwicklung der Kapitalunterlegungsquote (regulatorische Sicht)

0
260 % 046 % 252 %% o

o
230 V S T—— o L
o
Schwellenwert

200 %
LIMit 180 Yoo wm o= o oo on oo on on o o on oo o on on o o o o e

14.399
12.835 12296 12.616 *
] 5.586 I 4.729 I 5135 5.719
Q4/2016 Q4/2017 Q4/2018 Q4/2019Y
® Vorhandene Eigenmittel Kapitalanforderungen nach Solvency Il (SCR)

2018: Rickgang der Solvenzquote, hauptsachlich
aufgrund hoherer Kapitalanforderungen als Folge des
wachsenden Geschafts und der Ausweitung der
Kreditaufschlage, kompensierende Effekte aus der
erstmaligen Anwendung der Volatilitdtsanpassung in
Q4/2018

2019: Erh6hung der Solvenzquote aufgrund der in
2019 zusétzlich emittierten Hybridanleihe. Der Anstieg
der Kapitalanforderungen ist eine Folge des
steigenden Geschaftsvolumens, teilweise
ausgeglichen durch die erstmalige Anwendung der
dynamischen Volatilitdtsanpassung im Q4/2019

1) Solvenzkapitalanforderungen Q4/2019 beinhalten die Anwendung der dynamischen Volatilitdtsanpassung (vorbehaltlich der aufsichtsrechtlichen Genehmigung.

22  Bilanzpressekonferenz
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Rentabilitat insgesamt tber den Margenanforderungen in der Schaden-RV
Geschaftsjahr 2020

Berichtskategorien Volumen? Rentabilitat?

Nordamerika®

Lateinamerika, Iberische Halbinsel und Agrargeschaft®
Deutschland, Schweiz, Osterreich und Italien®
GroRbritannien, Irland und Londoner Markt®
Kontinentaleuropa und Afrika®

Asien, Australien und Naher Osten®

Strukturierte Ruckversicherung und ILS
Fakultative Rickversichrung und Direktgeschaft
Kredit, Kaution und politische Risiken

Luftfahrt und Transport

00000000000
+
1

Naturkatastrophengeschaft

1) In EUR, Entwicklung in Originalwahrung kann abweichen
2) ++ = weit Uber Kapitalkosten; + = Uber Kapitalkosten; +/- = Kapitalkosten verdient; - = unter Kapitalkosten
3) Alle Sparten der Schaden-RV mit Ausnahme der gesondert genannten
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Rentabilitat deckt oder Ubertrifft Kapitalkosten in allen Berichtskategorien
Geschaftsjahr 2020

Berichtskategorien Volumen? Rentabilitat®
Financial Solutions a ++
Longevity e +
Mortality e +/-
Morbidity () +/-

1) In EUR, Entwicklung in Originalwahrung kann abweichen.
2) ++ = weit Uber Kapitalkosten; + = Uber Kapitalkosten; +/- = Kapitalkosten verdient; - = unter Kapitalkosten
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Ausblick auf 2020

Hannover Rick-Konzern

«  Gebuchte Bruttopramie® ~ 5 % Wachstum
- Kapitalanlagerendite? ¥ ~27%
« Konzernergebnis? ~ 1,2 Mrd. EUR
« Ausschittungsquote Basisdividende? 35% -45 %

« Sonderdividende:  zusatzliche Ausschittung bei Erreichen des Gewinnziels und unverandert komfortabler Kapitalisierung

1) Annahme: Konstante Wahrungskurse
2) Annahme: Keine groReren negativen Entwicklungen auf den Kapitalméarkten und/oder GroR3schadenanfall in 2020 nicht Gber 975 Mio. EUR

3) Exklusive der Effekte aus Derivaten (ModCo)
4) Gemessen am IFRS-Konzern-Nachsteuerergebnis

hannover re’
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Unsere Geschaftsfelder auf einen Blick
2019 vs. 2018

Schaden-RV Personen-RV Gesamt
in Mio. EUR 2018 2019 A 2018 2019 A 2018 2019 A
Gebuchte Bruttopramie 11.976 14.781 +23,4 % 7.200 7.816 +8,6 % 19.176 22.598 +17,8 %
Verdiente Nettopramie 10.804 12.798 +18,5 % 6.485 6.932 +6,9 % 17.289 19.730 +14,1%
Versicherungstechnisches Ergebnis 337 188 -44,3 % -388 -404 +4,0 % -51 -216 -
- inklusive Depotzinsen 373 235 -36,9 % -216 -245 +13,4 % 157 -10 -106,2 %
Kapitalanlageergebnis 1.035 1.069 +3,3% 492 684 +39,2 % 1.530 1.757 +14,8 %
- aus selbstverwalteten Kapitalanlagen 999 1.022 +2,3% 320 526 +64,5 % 1.322 1.551 +17,3 %
- Depotzinsen 36 48 +33,1 % 172 159 -7,8 % 208 206 -0,7 %
Ubriges Ergebnis -50 29 -157,7 % 172 289 +68,0 % 118 312 +165,2 %
Operatives Ergebnis (EBIT) 1.323 1.286 -2,8% 276 570 +106,6 % 1.597 1.853 +16,1 %
Finanzierungszinsen 0 -2 - 0 -2 - -78 -87 +11,3 %
Ergebnis vor Steuern 1.323 1.283 -3,0% 276 568 +106,0 % 1.518 1.766 +16,3 %
Steueraufwand/-ertrag -309 -326 +5,4 % -88 -93 +5,8 % -373 -393 +5,3 %
Jahresergebnis 1.014 958 -55% 188 475 +153,2 % 1.146 1.373 +19,9 %
- Nicht beherrschenden Gesellsch. zust. Erg. 84 86 +1,8 % 2 3 +104,4 % 86 89 +3,7%
Konzernergebnis 929 872 -6,2 % 186 472 +153,7 % 1.059 1.284 +21,2 %
Selbstbehalt 90,7 % 90,3 % 90,7 % 89,5 % 90,7 % 90,0 %
Komb. Schaden-/Kostenquote (inkl. Depotzinsen) 96,5 % 98,2 % 103,3 % - 99,1 % -
EBIT-Marge (EBIT/Verdiente Nettopramie) 12,2 % 10,0 % 4,3 % 8,2 % 9,2 % 9,4 %
Steuerquote 23,4 % 25,4 % 32,0 % 16,4 % 24,6 % 22,2 %
Ergebnis je Aktie (in EUR) 7,70 7,23 1,54 3,91 8,79 10,65
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Unsere Geschaftsfelder auf einen Blick

Q4/2019 vs. Q4/2018

Schaden-RV Personen-RV Gesamt
in Mio. EUR Q4/2018 Q4/2019 A Q4/2018 Q4/2019 A Q4/2018 Q4/2019 A
Gebuchte Bruttopramie 2.318 3.128 +34,9 % 1.865 2.076 +11,3% 4,184 5,204 +24.4%
Verdiente Nettopramie 2.787 3.515 +26,1 % 1.728 1.823 +5,5 % 4515 5,338 +18.2%
Versicherungstechnisches Ergebnis 104 96 -7,9 % -52 -131 +152,5 % 52 -35 -166.7%
- inklusive Depotzinsen 114 110 -3,3% -16 -86 - 97 24 -75.6%
Kapitalanlageergebnis 251 268 +6,6 % 123 157 +27,7 % 375 425 +13.5%
- aus selbstverwalteten Kapitalanlagen 242 254 +5,0 % 87 112 +28,1 % 330 366 +11.1%
- Depotzinsen 9 14 +48,8 % 36 45 +26,7 % 45 59 +31.3%
Ubriges Ergebnis -37 3 -107,7 % 50 67 +33,6 % 12 68 -
Operatives Ergebnis (EBIT) 319 367 +15,0 % 121 92 -23,5% 440 458 +4.2%
Finanzierungszinsen 0 -1 - 0 0 - -20 -23 +15.9%
Ergebnis vor Steuern 319 366 +14,8 % 121 92 -23,9% 419 434 +3.6%
Steueraufwand/-ertrag -40 -110 +172,8 % -27 -22 -20,7 % -63 -127 +102.8%
Jahresergebnis 279 257 -8,0 % 93 70 -24,8 % 357 307 -13.8%
- Nicht beherrschenden Gesellsch. zust. Erg. 22 25 +13,0 % 0 1 - 23 26 +17.1%
Konzernergebnis 257 232 -9,8 % 93 69 -26,0 % 334 281 -15.9%
Selbstbehalt 90,0 % 88,5 % 91,0 % 88,5 % 90,4 % 88.5%
Komb. Schaden-/Kostenquote (inkl. Depotzinsen) 95,9 % 96,9 % 101,0 % - 97,8 % -
EBIT-Marge (EBIT/Verdiente Nettoprémie) 11,4 % 10,4 % 7,0 % 51% 9,7 % 8.6%
Steuerquote 12,6 % 29,9 % 22,6 % 23,6 % 14,9 % 29.2%
Ergebnis je Aktie (in EUR) 2,13 1,92 0,77 0,57 2,77 2.33
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Ausgewogenes Wachstum des internationalen Ruckversicherungsportefeuilles

Gebuchte Bruttopramie

= Afrika
Australien

= Lateinamerika

= Asien

= Ubriges Europa

= Deutschland

» Grol3britannien

= Nordamerika
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Schaden-Ruckversicherung: diversifiziertes Wachstum

5-Jahres CAGR: +13,3 %

Bruttopramie nach Berichtskategorie

= Naturkatastrophengeschaft
= Luftfahrt und Transport

Kredit, Kaution und politische
Risiken

= Fakultative RV und
Direktgeschaft 9.338

= Strukturierte RV und ILS
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5-Jahres CAGR: +3,9 %

23 45 6|7 Anhang

Personen-Ruckversicherung: weltweites Portefeuille

Bruttopramie nach Berichtskategorie

32

= Morbidity

= Mortality

= Longevity

= Financial
solutions
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Stresstest der selbstverwalteten Kapitalanlagen
Fokus auf Kreditaufschlage und Immobilienrisiken

Bestandsveranderung auf  Eigenkapitalveranderung vor

Portefeuille Szenario Marktwertbasis Steuern
in Mio. EUR in Mio. EUR
-10 % -121 -121

Aktien und privates Beteiligungskapital

-20 % -241 -241
+50 bps -1.202 -1.141

Festverzinsliche Wertpapiere
+100 bps -2.337 -2.218
Kreditaufschlage 50 % =757 -749
Immobilien -10 % -262 -105

Stand: 31. Dezember 2019
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Hochwertiger und ausgewogener Bestand festverzinslicher Wertpapiere

Geografische Aufteilung Uberwiegend im Einklang mit Geschaftsdiversifizierung

Anleihen

Pfandbriefe,

Staatsanleihen halbstaatlicher Unternghmens- Covered Bonds, Kurzfristige Anlagen Summe
Institutionen anleihen ABS und Kasse

AAA 73 % 53 % 1% 58 % - 44 %
AA 13 % 26 % 12 % 22 % - 16 %
A 8 % 7% 28 % 12 % - 15 %
BBB 4% 1% 48 % 7% - 19 %
<BBB 2% 13 % 11 % 1% - 7%
Summe 100 % 100 % 100 % 100 % - 100 %
Deutschland 21 % 34 % 4% 20 % 19 % 17 %
Grof3britannien 8 % 3% 7% 10 % 15 % 7%
Frankreich 1% 2% 8 % 6 % 0% 4 %
GIIPS 1% 1% 4 % 5% 0% 2%
Rest von Europa 3% 13 % 16 % 23 % 2% 10 %
USA 47 % 10 % 33% 14 % 14 % 33%
Australien 3% 10 % 7% 10 % 9% 7%
Asien 11 % 14 % 7% 1% 28 % 10 %
Rest der Welt 5% 15 % 14 % 10 % 13 % 10 %
Summe 100 % 100 % 100 % 100 % 100 % 100 %
Summe in Mio. EUR 16.743 7.007 14.162 3.152 1.559 42.624
IFRS Daten per 31. Dezember 2019
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Wahrungsverteilung im Einklang mit bilanziellen Verbindlichkeiten

Durationsneutrale Strategie fortgefthrt, leichte Verlangerung des Neutralpunktes

Wahrungsverteilung der Kapitalanlagen

Sonstige
10 %
CAD
AUD ‘

6 % 2,9
5.6 EUR
30 %

5,4 7.3

GBP

[0)
8% 76 Modifizierte

Duration des
Portefeuilles
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Weitestgehend kongruente modifizierte Duration zwischen
Zinstiteln, Verbindlichkeiten und W&hrungen

Erhéhung ggu. 2018 vornehmlich aufgrund gesunkener Zinsen
und Kreditaufschlage sowie Hybridanleihen-Begebung als auch

durch Modellanderungen

Hohere Modifizierte Duration beim GBP-Anteil i. W. durch
Personen-RV bedingt sowie beim EUR-Anteil durch Hybrid-

Kapital

Modifizierte Duration

2019
2018
2017
2016
2015

5,7
4,8
4,8
5,0

4,4
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Haftungsausschluss

Diese Prasentation ist nicht auf die Investitionsziele oder finanzielle Lage einer bestimmten Einzelperson oder juristischen Person ausgerichtet.
Investoren sollten zu der Frage einer Investition in Aktien und sonstige Wertpapiere von Hannover Rick unabhangigen fachlichen Rat einholen
und selbst eine grindliche Analyse der betreffenden Situation vornehmen.

Obwohl Hannover Riick sich bemuht hat, mit dieser Prasentation zuverlassige, vollstandige und aktuelle Informationen zu liefern, kann das
Unternehmen fir die Richtigkeit, Vollstadndigkeit und Aktualitat der Angaben keine Haftung tibernehmen.

Bestimmte Aussagen in dieser Prasentation, die auf gegenwartig zur Verfigung stehenden Informationen beruhen, sind in die Zukunft gerichtet
oder enthalten bestimmte Erwartungen fir die Zukunft. Solche Aussagen sind naturgemal? mit Risiken und Unsicherheiten behaftet. Umstande wie
die allgemeine wirtschaftliche Entwicklung, zukinftige Marktbedingungen, auRergewohnliche Schadenbelastungen durch Katastrophen,
Veranderungen der Kapitalmarkte und sonstige Umstande kénnen dazu flihren, dass die tatsédchlichen Ereignisse oder Ergebnisse erheblich von
den Vorhersagen der in die Zukunft gerichteten Aussagen abweichen.

Die Angaben in dieser Prasentation dienen allgemeinen Informationszwecken und sind weder ein Angebot noch Teil eines Angebotes oder einer
sonstigen Aufforderung, von Hannover Rick begebene Wertpapiere zu erwerben, zu zeichnen oder zu veraufiern.

© Hannover Rick SE. Alle Rechte vorbehalten.
Hannover Re ist das eingetragene Markenzeichen von Hannover Rick SE.

hannover re’
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