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Alternative Leistungskennzahlen

Die Hannover Ruck verwendet im Wege ihrer finanziellen Berichterstattung unterschiedliche
finanzielle und alternative Performance-Kennzahlen (Alternative Leistungskennzahlen, APM).
Das vorliegende Dokument definiert die APM und stellt eine leitlinienkonforme Umsetzung mit
den Vorgaben der ,Leitlinien Gber Alternative Leistungskennzahlen (APM)“, herausgegeben
von der Europaischen Wertpapier- und Marktaufsichtsbehdrde (ESMA)?, sicher.

Ziel der Leitlinien ist es, den Nutzen und die Transparenz von in Prospekten oder
vorgeschriebenen Informationen enthaltenen APM zu erhdhen. Die Einhaltung der Leitlinien
soll die Vergleichbarkeit, die Verlasslichkeit und/oder die Verstandlichkeit von APM
verbessern. Die APM der Hannover Riick ergénzen jene Kennzahlen, die in Ubereinstimmung
mit den International Financial Reporting Standards (IFRS) dokumentiert und publiziert
werden. Sie sind definiert als Finanzkennzahlen der vergangenen oder zuklnftigen
finanziellen Leistung, Finanzlage oder Cashflows, wobei Finanzkennzahlen, die im
einschlagigen Rechnungslegungsrahmen definiert oder ausgefiihrt werden, ausgenommen
sind.

Wir weisen darauf hin, dass die Vergleichbarkeit von APM innerhalb der Branche aufgrund
abweichender Berechnungen sowie unterschiedlicher Rechnungslegungsvorschriften und
Bewertungsmethoden begrenzt sein kann. Gemal3 den Vorgaben der ESMA-Leitlinien werden
nachfolgend die APM der Hannover Ruick definiert.

Definitionen, Verwendung und Grenzen der Verwendbarkeit

Buchwert je Aktie (BVPS — Book Value per Share)

Der Buchwert je Aktie liefert Informationen tber den bilanziellen Wert, der sich aus dem Besitz
einer Aktie des Unternehmens ergibt. Er wird berechnet als bilanzielles Eigenkapital dividiert
durch die Anzahl der ausgegebenen Aktien.

Der Buchwert je Aktie allein liefert keine Informationen tber die Finanzkraft der Hannover Riick
und sollte im Zusammenhang mit den Risiken aus dem Geschaftsbetrieb betrachtet werden.
Darlber hinaus beinhaltet er Komponenten, die durch externen Faktoren wie die Veranderung
von Zinsen und Wechselkursen beeinflusst sind und somit nicht unmittelbar die Substanz der
Aktie wiederspiegeln. Hierin sind weder stille Reserven noch stille Lasten, z. B. in der
Bewertung von Kapitalanlagen, berlcksichtigt. Zusatzlich wird der Buchwert je Aktie auch
durch eine Veranderung der Anzahl der ausgegebenen Aktien beeinflusst. Um Riickschlisse
auf die Bewertung der Aktie zu erhalten, sollte man den Buchwert je Aktie mit dem aktuellen
Aktienkurs ins Verhaltnis setzen (Kurs-Buch-Verhaltnis) und dieses mit anderen Unternehmen
vergleichen.

! Leitlinien Alternative Leistungskennzahlen (APM) vom 05. Oktober 2015, ESMA/2015/1415de erganzt
durch Questions and answers, ESMA Guidelines on Alternative Performance Measures (APMs) vom
30. Oktober 2017, ESMA 32-51-370.



Dividendenausschuttungsquote

Die Dividendenausschittungsquote ist der Prozentsatz des Konzernergebnisses, der den
Aktionaren in Form von Dividenden im Folgejahr ausgezahlt wird. Sie gibt an, welchen Teil
des Gewinns ein Unternehmen seinen Aktionaren zahlt und damit nicht fir Reinvestitionen in
Wachstum, Ruckzahlung von Schulden oder Zuflhrungen zu den Liquiditatsreserven
einbehalt. Wir betrachten die Dividendenausschittungsquote als eine zentrale Kennzahl, die
dazu dient, den Aktionaren die Hohe ihrer Beteiligung am Unternehmenserfolg aufzuzeigen.

Die Ausschittungsquote lasst keine Aussage Uber die absolute Hohe der Dividende zu. Die
Ausschittungsquote schwankt auch mit der absoluten Hohe des Konzernergebnisses und
sollte daher immer zusammen mit diesem betrachtet werden.

EBIT (Earnings before interest and taxes)

Das EBIT (operatives Ergebnis) ist die Summe aus dem Kapitalanlageergebnis, dem
versicherungstechnischen Ergebnis sowie dem Ubrigen Ergebnis einschliellich der
Abschreibungen auf den Geschafts- oder Firmenwert vor Zinsen flr sonstiges zu
Finanzierungszwecken aufgenommenes Fremdkapital (Finanzierungszinsen) und vor Steuern
(Ertragsteuern). Das EBIT ist eine Messgrole fiir die Profitabilitéat eines Unternehmens. Zinsen
und Steuern sind ausgenommen, weil sie exogene Faktoren darstellen, die nicht die
zugrundeliegende Profitabilitat der laufenden Geschaftstatigkeit abbilden. Das EBIT
verdeutlicht damit die Ertragskraft des Unternehmens, die sich aus der laufenden
Geschaftstatigkeit ergibt.

Das operative Ergebnis unterliegt Schwankungen, die nicht allein auf die Entwicklung des
Hannover Riick Konzerns zurtickzufiihren sind, sondern auch von Faktoren wie beispielsweise
Veranderungen von Zinsen und Wechselkursen oder Veréanderungen im Konsolidierungskreis
durch Akquisitionen und VerdufR3erungen beeinflusst sind.

EBIT-Marge

Die EBIT-Marge ist das EBIT (operatives Ergebnis) dividiert durch die verdienten
Nettopramien. Sie gehort zu den zentralen operativen Steuerungsgrof3en, da sie einen
Ruckschluss auf die Profitabilitdt des gezeichneten Geschafts zulasst.

EBIT
verdiente Nettopramie

EBIT-Marge =

Die EBIT-Marge alleine betrachtet lasst keine Riickschlusse auf die nominelle Profitabilitat zu.
Daruber hinaus unterliegt sie Schwankungen, die nicht allein auf die Entwicklung der Hannover
Ruck zurickzufuhren sind. Die EBIT-Marge liefert keine sinnvolle Aussage Uber die
Profitabilitdt von Geschéft, das aufgrund von Rechnungslegungsvorschriften (sog. Deposit-
Accounting-Methode) keine verdiente Nettopramie ausweist, jedoch Ergebnisbeitrage liefert
und somit die EBIT-Marge positiv beeinflusst. Dies betrifft Versicherungsvertrage, deren



Risikotransfer nach US GAAP von untergeordneter Rolle ist und deren erfolgswirksam
vereinnahmtes Entgelt fiir die Risikotragung im tbrigen Ergebnis saldiert ausgewiesen wird.

EBIT-Wachstum

Das EBIT-Wachstum gibt die Veranderung des EBIT (operatives Ergebnis) im Verhaltnis zur
Vergleichsperiode in Prozent an. Es misst die Veranderung der Ertragskraft und erlaubt eine
Aussage Uber die Entwicklung des operativen Ergebnisses. Das EBIT Wachstum wird von der
Hannover Ruck hauptsachlich zur Performancemessung in der Personenriickversicherung
verwendet.

EBIT Berichtsperiode 1

EBIT-Wachstum =
achstum EBIT Vojahresperiode

Das EBIT-Wachstum lasst alleine betrachtet keine Ruickschliisse auf die absolute Profitabilitat
zu. Dartuber hinaus unterliegt es Schwankungen, die nicht allein auf die Entwicklung des
Hannover Rick Konzerns zurlickzufiihren sind (siehe EBIT).

Eigenkapitalrendite (RoE - Return on Equity)

Die Eigenkapitalrendite setzt das Konzernergebnis ins Verhdaltnis zum durchschnittlichen
Eigenkapital ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter. Die Eigenkapitalrendite bzw.
ROE ist eine Profitabilitatskennziffer, die die Fahigkeit eines Unternehmens misst, aus den
Anlagen der Aktionare Gewinne zu erwirtschaften. Sie gehdrt daher zu den zentralen
operativen SteuerungsgrofRen des Konzerns.

Konzernergebnis
(Summe aus Eigenkapital zum Beginn und Ende
der Berichtsperiode / 2 )

Eigenkapitalrendite =

In die Berechnung der Eigenkapitalrendite der Hannover Ruck flieRen Komponenten (exogene
Faktoren) ein, die keine Aussage Uber die Leistung des Managements zulassen. Die relative
Kennzahl RoE lasst keine Aussage Uber die absolute Hohe des Konzernergebnisses oder des
Eigenkapitals zu.

Excess Return on capital Allocated (xRoCA)

Der xRoCA (Excess Return on Capital Allocated) stellt den IVC (Intrinsic Value Creation) im
Verhéaltnis zum allozierten Kapital dar und zeigt die relative Uberrendite, die Uber die
gewichteten Kapitalkosten hinaus erwirtschaftet wird. Der xRoCA ermoglicht es Aussagen
Uiber die 6konomische Profitabilitat des Geschéfts zu treffen.

IVC
Alloziertes Kapital

XRoCA =



siehe IVC

Haftendes Kapital

Das haftendes Kapital ist die Summe aus dem Eigenkapital, der Anteile nicht beherrschender
Gesellschafter und dem Hybridkapital. Das haftende Kapital lasst Aussagen Uber die
Kapitalausstattung eines Unternehmens zu.

Das haftende Kapital allein liefert keine Informationen Uber die Finanzkraft des Unternehmens
und sollte im Zusammenhang mit den Risiken aus dem Geschaftsbetrieb betrachtet werden.
Daruber hinaus beinhaltet es Komponenten, die durch die Veranderung von Zinsen und
Wechselkursen beeinflusst sind.

Intrinsic Value Creation (IVC)

Der IVC ist ein Instrument der wertorientierten Unternehmenssteuerung, mit dem die
Erreichung langfristiger Ziele gemessen wird. Die Kennzahl macht die Wertbeitrage des
Konzerns, der beiden Geschéftsfelder und der einzelnen operativen Einheiten miteinander
vergleichbar. Dies eroffnet uns die Moglichkeit, Wertschépfer und Wertvernichter zuverlassig
zu erkennen.

Der IVC-Wert ist die 6konomische operative Wertschopfung nach Abzug von Kapitalkosten.

IVC = Adjustiertes 6konomisches Ergebnis - (alloziertes Kapital * gewichteter Kapitalkostensatz)

Folgende Komponenten flieRen in die Berechnung des IVC ein:

Adjustiertes 6konomisches Ergebnis:

Das adjustierte 6konomische Ergebnis setzt sich aus zwei Faktoren zusammen: dem
ausgewiesenen Konzernergebnis und der Veranderung der Unterschiedsbetrage zwischen
O0konomischer Bewertung und IFRS-Bilanzansatz. Mit letzterem bertcksichtigen wir in der
Wertermittlung die unter IFRS nicht ergebniswirksamen Marktwertdnderungen der
Kapitalanlagen sowie die Veranderung der 6konomischen Effekte in den technischen Solvency
lI-Bilanzpositionen, die in der IFRS-Bilanz nicht erfasst sind. Zudem werden bereits im
Konzernergebnis berticksichtigte Zinsen auf Hybridkapital und das nicht beherrschenden
Gesellschaftern zustehende Ergebnis wieder hinzugerechnet.

Alloziertes Kapital:

Das allozierte Kapital setzt sich aus drei Komponenten zusammen: dem Eigenkapital
einschlieB3lich der Anteile nicht beherrschender Gesellschafter, den Unterschiedsbetragen
zwischen 6konomischer Bewertung gemaf Solvency Il und IFRS-Bilanzansatz sowie dem
Hybridkapital.

Gewichteter Kapitalkostensatz (WACC - Weighted Average Cost of Capital):



Fur die Ermittlung des Kapitalkostensatzes werden auf der Grundlage eines Capital-Asset-
Pricing-Model (CAPM)-Ansatzes die Opportunitatskosten des Investors und somit die Grenze
fur eine positive Wertschopfung ermittelt. Unser darlber liegendes strategisches
Eigenkapitalrenditeziel bedeutet damit bereits eine erhebliche Zielwertschopfung. Wir setzen
Eigenkapital sparsam ein und nutzen Eigenkapitalsubstitute zur Optimierung unserer
durchschnittlichen Kapitalkosten. Aus den Kapitalkosten fir das Eigenkapital und
Hybridkapital wird der gewichtete Kapitalkostensatz berechnet.

Diese Kennzahl ist nicht direkt aus den IFRS Abschlussergebnissen ableitbar. Eine
branchenibergreifbare Vergleichbarkeit ist nur eingeschrankt moglich. Die Berechnung der
Kapitalkosten im IVC pro Geschaftsbereich ist z. B. abhangig von der zugrundeliegenden
Kapitalallokation, die mit unterschiedlichen Methoden ermittelt werden kann. Der gewichtete
Kapitalkostensatz (WACC) ist abhéangig von den Annahmen Uber die Opportunitatskosten des
Investors und damit auch unternehmensindividuell.

Kapitalanlageergebnis

Das Kapitalanlageergebnis ist eine Messgrdof3e fur die Profitabilitat aus den Kapitalanlagen
eines Unternehmens. Da der Erfolg der Kapitalanlagen neben dem versicherungstechnischen
Ergebnis mafgeblich fir das EBIT ist, gehért es zu den zentralen operativen
SteuerungsgrofRen des Konzerns. Es setzt sich aus den Nettoertragen aus selbstverwalteten
Kapitalanlagen sowie dem Saldo aus Depotzinsertradgen und -aufwendungen zusammen.

Das Kapitalanlageergebnis unterliegt Schwankungen, die nicht alleinig auf die Entwicklung
des Hannover Rilck Konzerns zuritckzufiihren sind, sondern auch von Faktoren wie
beispielsweise Veranderungen von Zinsen und Wechselkursen oder Veranderungen im
Konsolidierungskreis durch Akquisitionen und VerauRRerungen beeinflusst sind.

Kapitalanlagerendite (Rol — Return on Investment)

Die Kapitalanlagerendite setzt die Nettoertrdge aus selbstverwalteten Kapitalanlagen ins
Verhaltnis zu den durchschnittlichen selbstverwalteten Kapitalanlagen (Kapitalanlagen und
laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und Kassenbestand (eigenes Management)).
Sie wird zur Bewertung der Effizienz der Kapitalanlagen eines Unternehmens herangezogen.
Da der Erfolg der Kapitalanlage neben dem versicherungstechnischen Ergebnis maf3geblich
fur das operative Ergebnis ist, gehort sie zu den zentralen operativen SteuerungsgrofRen des
Konzerns.

Nettoertrage aus selbstverwalteten Kapitalanlagen
(Summe aus selbstverwalteten Kapitalanlagen
zum Beginn und Ende der Berichtsperiode / 2)

Kapitalanlagerendite =

Die Kapitalanlagerendite unterliegt Schwankungen, die nicht allein auf die Entwicklung des
Hannover Riick Konzerns zurtickzufiihren sind, sondern auch von Faktoren wie beispielsweise
Veranderungen von Zinsen und Wechselkursen oder Veranderungen im Konsolidierungskreis



durch Akquisitionen und VeraulRRerungen beeinflusst sind. Die relative Kennzahl Rol lasst keine
Aussage uber die absolute Hohe des Kapitalanlageergebnisses oder der selbstverwalteten
Kapitalanlagen zu.

Kombinierte Schaden-/Kostenquote (C/R — Combined Ratio)

Die kombinierte Schaden-/Kostenquote ist die Summe der Schaden- und Kostenquote
inklusive der Depotzinsertrage.

Die Schadenquote steht flir das Verhaltnis der Schadenaufwendungen im Selbstbehalt zur
verdienten Nettopramie. Sie lasst Rickschliisse zu, wie erfolgreich versicherungstechnische
Risiken gezeichnet werden.

Die Kostenquote steht fir das Verhdltnis der Netto-Aufwendungen fir den
Versicherungsbetrieb im Verhaltnis zur verdienten Nettopramie. Sie lasst Rickschlisse auf
die Effizienz der Leistungserstellung zu.

In der Schaden-Riickversicherung ist die kombinierte Schaden-/Kostenquote eine zentrale
operative Steuerungsgrof3e. Sie lasst Rickschlisse auf die Profitabilitat des Segments zu.
Eine unter 100% liegende Quote bedeutet ein positives versicherungstechnisches Ergebnis.

Die kombinierte Schaden-/Kostenquote wird zur Ermittlung der versicherungstechnischen
Profitabilitit  herangezogen, sie erfasst jedoch nicht die Profitabilitat des
Investmentergebnisses oder des Ubrigen Ergebnisses. Selbst im Falle einer kombinierten
Schaden-/Kostenquote von (ber 100% konnen das operative Ergebnis und/oder der
Periodenlberschuss bzw. Jahresiiberschuss aufgrund positiver Ertrage aus Kapitalanlagen
und/oder eines entsprechenden ubrigen Ergebnisses positiv ausfallen.

Konzernergebnis

Das Konzernergebnis ist das konsolidierte  Jahres-/Periodenergebnis  (nach
Finanzierungszinsen und Steuern) ohne Anteile nicht beherrschender Gesellschafter. Es
reprasentiert den Residualbetrag nachdem sémtliche Betriebsaufwendungen, Zinsen und
Steuern vom Gesamtumsatz des Unternehmens abgezogen sind. Es ist eine wichtige
Kennzahl, die angibt, wie erfolgreich das Unternehmen in einem bestimmten Zeitraum
gewirtschaftet hat. Das Konzernergebnis gehoért daher zu den zentralen operativen
Steuerungsgrol3en des Konzerns.

Das Konzernergebnis unterliegt Schwankungen, die nicht allein auf die Entwicklung des
Hannover Rick Konzerns zurtickzufiihren sind, sondern auch von Faktoren wie beispielsweise
Veranderungen von Zinsen und Wechselkursen oder Veranderungen im Konsolidierungskreis
durch Akquisitionen und VeraufRerungen beeinflusst sind.



Neugeschéaftswert

Der Neugeschéaftswert entspricht dem Barwert zukiinftiger Jahrestiberschiisse (ohne Anteile
nicht beherrschender Gesellschafter), die aus den Bestanden des aktuellen
Neugeschaftsjahrgangs generiert werden. Die Berechnung erfolgt auf Basis der gleichen
operativen Annahmen, die auch der Bestimmung der Solvency-ll-Eigenmittel zum Ende des
Geschéftsjahres zugrunde liegen.

Als operative SteuerungsgrofRe wird er im Segment Personen-Ruckversicherung genutzt, um
den Erfolg der Neugeschaftspolitik angemessen zu erfassen.

Fur den Neugeschaftswert gilt, dass es keine vergleichbaren IFRS-Kennziffern gibt. Beim
Neugeschaftswert handelt es sich zudem um eine Kennzahl, der bestmdgliche Schéatzungen
zu Grunde liegen, welche sich u. a. auf die Zinsannahmen und das Kundenverhalten beziehen.
Diese kdnnen sich im Geschaftsverlauf als zu optimistisch oder pessimistisch erweisen.

Solvency Ratio (Solvenzquote)

Solvency 1l ist eine europaische Richtlinie, die Solvabilitatsanforderungen fir Erst- und
Ruckversicherer vorgibt, um das Insolvenzrisiko eines Versicherers zu verringern. Den Kern
von Solvency Il bildet eine risikobasierte Eigenmittelausstattung. Die Solvency Il Ratio
(Kapitalbedeckungsquote) stellt das verfigbare 6konomische Kapital im Verhaltnis zu dem
aufsichtsrechtlich geforderten Risikokapital dar.

Die Solvency Il Ratio allein lasst keine Riickschliisse auf die absoluten Betrdage von benétigtem
und verfugbarem 6konomischen Kapital zu. Die aufsichtsrechtlich geforderte Kapitalisierung
weicht von der internen Zielkapitalisierung ab, da das intern zur Steuerung genutzte
Sicherheitsniveau deutlich Giber dem Sicherheitsniveau von Solvency Il liegt.

Versicherungstechnisches Ergebnis

Das versicherungstechnische Ergebnis ist eine Messgrof3e fir die versicherungstechnische
Profitabilitdt eines Unternehmens. Es ist der Saldo aus Ertrdgen und Aufwendungen, die dem
Versicherungsgeschéft zugeordnet und in der versicherungstechnischen Gewinn- und
Verlustrechnung ausgewiesen werden.

Das versicherungstechnische Ergebnis wird zur Ermittlung der versicherungstechnischen
Profitabilitdit herangezogen. Selbst im Falle eines negativen versicherungstechnischen
Ergebnisses konnen das operative Ergebnis und/oder der Periodeniberschuss bzw.
Jahresiiberschuss aufgrund positiver Ertrdge aus Kapitalanlagen und/oder eines
entsprechenden tbrigen Ergebnisses positiv ausfallen.



Wahrungskursbereinigtes Wachstum der gebuchten Bruttopramien

Das Wachstum der gebuchten Bruttopramie ist das nominale Wachstum, korrigiert um
Wechselkurseffekte. Durch diese Anpassung werden die Daten vergleichbar und die
zugrundeliegende  operative  Entwicklung  ersichtlich. Das  wahrungsbereinigte
Bruttopramienwachstum gehort zu den zentralen operativen Steuerungsgréf3en des Konzerns,
um die Entwicklung des Geschéftsvolumens angemessen zu erfassen.

Wahrungskursbereinigtes Wachstum der gebuchten Bruttopramien
_ Gebuchte Bruttoprdmie Berichtsperiode zum Wechselkurs des Vorjahres

Gebuchte Bruttopramie Vorjahresperiode

Das (wahrungskursbereinigte) Wachstum der gebuchten Bruttopréamie allein lasst keine
Ruckschlisse tber die Entwicklung der Profitabilitdt zu. Die Kennzahl lasst alleine betrachtet
ebenso keine Rickschlisse auf die absoluten Pramieneinnahmen zu.



Uberleitungen

Wir weisen darauf hin, dass es sich lediglich um eine Beispielrechnung handelt, die nicht

Gegenstand einer Aktualisierungspflicht ist.

Buchwert je Aktie (BVPS — Book Value per Share)

Eigenkapital
Anzahl der Ausgegebenen Aktien

Buchwert je Aktie =

2018

Eigenkapital der Aktionare der Hannover Riick SE (in TEUR)
Anzahl der ausgegebenen Aktien
Buchwert je Aktie

Dividendenausschittungsquote

8.776.791
120.597.134
72,78

Im Folgejahr fir das Geschaftsjahr gezahlte Dividende

Dividendenausschuttungsquote =

In TEUR

Konzernergebnis

2018

Konzernergebnis
Gezahlte Dividende
Dividendenausschiittungsquote

EBIT (Earnings before interest and taxes)

EBIT =

Verdiente Pramie fir eigene Rechnung

+ Kapitalanlageergebnis

+ sonstige versicherungstechnische Ertrage

— Versicherungstechnische Aufwendungen fir eigene Rechnung
+ Ubriges Ergebnis

in TEUR

1.059.493
633.135
59,8 %

2018

Verdiente Pramie fir eigene Rechnung

Kapitalanlageergebnis

Sonstige versicherungstechnische Ertrage
Versicherungstechnische Aufwendungen fiir eigene Rechnung
Ubriges Ergebnis

EBIT

17.289.133
1.530.029
599
17.340.842
117.730
1.596.649



EBIT-Marge

_ EBIT
EBIT-Marge = 7 fiente Nettopramie

in TEUR
Verdiente Pramie fir eigene Rechnung 17.289.133
EBIT 1.596.649
EBIT-Marge 9,2%

EBIT-Wachstum

EBIT Berichtsperiode

EBIT-Wachstum = EBIT Vojahresperiode -

Personenriickversicherung, in TEUR

2018

EBIT Berichtsperiode
EBIT Vorjahresperiode
EBIT Wachstum

Eigenkapitalrendite (ROE - Return on Equity)

Konzernergebnis

Eigenkapitalrendite = (Summe aus Eigenkapital zum Beginn und Ende

der Berichtsperiode / 2 )

in TEUR

275.890
245.210
12,5%

2018

Konzernergebnis

Eigenkapital der Aktionare der Hannover Riick SE zum Beginn der Berichtsperiode
Eigenkapital der Aktion&re der Hannover Ruck SE zum Ende der Berichtsperiode
Eigenkapitalrendite

Excess Return on capital Allocated (xRoCA)

Eine Uberleitung aus dem IFRS Abschluss ist nicht maglich.

1.059.493
8.528.478
8.776.791

12,2%



Haftendes Kapital

Haftendes Kapital =

Eigenkapital der Aktionare der Hannover Riick SE
+ Anteile nicht beherrschender Gesellschafter

+ Hybridkapital

in Mio. EUR

2018

Eigenkapital der Aktionare der Hannover Riick SE
Anteile nicht beherrschender Gesellschafter
Hybridkapital

Haftendes Kapital

Intrinsic Value Creation (IVC)

Eine Uberleitung aus dem IFRS Abschluss ist nicht moglich.

Kapitalanlagerendite (Rol — Return on Investment)

Nettoertrage aus selbstverwalteten Kapitalanlagen

Kapitalanlagerendite =

in TEUR

(Summe aus selbstverwalteten Kapitalanlagen
zum Beginn und Ende der Berichtsperiode / 2)

8.776,8
765,2
1.493,1
11.035,1

2018

Nettoertréage aus selbstverwalteten Kapitalanlagen

Kapitalanlagen und laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und
Kassenbestand — eigenes Management zum Beginn der Berichtsperiode

Kapitalanlagen und laufende Guthaben bei Kreditinstituten, Schecks und
Kassenbestand — eigenes Management zum Ende der Berichtsperiode

Kapitalanlagerendite

Kombinierte Schaden-/Kostenquote (C/R — Combined Ratio)

Kombinierte Schaden-/Kostenquote =
(Aufwendungen fur Versicherungsfalle

1.322.042

40.057.478

42.197.338
3,2%

+ Aufwendungen fur Provisionen und Gewinnanteile, Veranderung der abgegrenzten

Abschlusskosten und sonstiges versicherungstechnisches Ergebnis

+ Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb
— Depotzinsertrage / -aufwendungen)
/ Verdiente Pramie fir eigene Rechnung



Schadenrickversicherung, in TEUR 2018

Verdiente Pramie fir eigene Rechnung 10.804.172
Depotzinsertrage / -aufwendungen 35.810
Aufwendungen fir Versicherungsfalle 7.227.544
Aufwendungen fur Provisionen und Gewinnanteile, Veranderung der abgegrenzten

Abschlusskosten und sonstiges versicherungstechnisches Ergebnis 3.033.430
Aufwendungen fur den Versicherungsbetrieb 206.171
Kombinierte Schaden-/Kostenquote 96,5%
Neugeschéaftswert

Eine Uberleitung aus dem IFRS Abschluss ist nicht méglich.

Solvency Ratio (Solvenzquote)

Eine Uberleitung aus dem IFRS Abschluss ist nicht méglich. Zur Berechnung der Solvency I
Ratio wird das von der Bundesanstalt fir Finanzdienstleistungsaufsicht (BaFin) genehmigte
interne Modell der Hannover Riick verwendet.

Versicherungstechnisches Ergebnis

Versicherungstechnisches Ergebnis = Verdiente Nettopramie Versicherungstechnische
Aufwendungen fir eigene Rechnung

in TEUR 2018

Verdiente Pramie flr eigene Rechnung 17.289.133
Versicherungstechnische Aufwendungen fur eigene Rechnung 17.340.842
Versicherungstechnisches Ergebnis -51.709

Wahrungskursbereinigtes Wachstum der gebuchten Bruttopréamien

Eine Uberleitung aus dem IFRS Abschluss ist nicht méglich.
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